Zmeéna €. 2 dluhopisového programu spole¢nosti

YD Real Estate Finance a.s., ICO 094 58 760, LEI: 315700AW7PHHX554N577, se
sidlem Na pofi¢i 1071/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 25638

v maximalnim objemu vydanych a nesplacenych dluhopisa 5.000.000.000 Ké
(slovy: pét miliard korun ¢eskych) nebo jejiho ekvivalentu v méné EUR s
dobou trvani programu 5 (pét) let

vew s

ze dne 3.3.2021, ve znéni jeho pozdéjsich zmén ze dne 3.5.2022
(dale jen ,Zménovy dokument®)
VZHLEDEM K TOMU, ZE

(A) Spoleénost YD Real Estate Finance a.s., ICO 094 58 760, LEI:
315700AW7PHHX554N577, se sidlem Na pofici 1071/17, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 25638 (dale téz jen ,Emitent®), zfidila dne
3.3.2021 (ve znéni pozdéjSich zmén ze dne 3.5.2022) dluhopisovy program v
maximalnim objemu vydanych a nesplacenych dluhopist 5.000.000.000 K¢&
(slovy: pét miliard korun €eskych) nebo jejiho ekvivalentu v méné EUR s dobou
trvani programu 5 (pét) let (dale jen ,Dluhopisovy program® a dluhopisy v ramci
néj Emitentem vydavané dale jen ,Dluhopisy*) ve smyslu § 11 odst. 1 zakona
€. 190/2004 Sb. o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,ZoD"); a

(B) Emitent si pFeje upravit, resp. v dilich otazkach upfesnit stavajici znéni
Dluhopisového programu, jak uvedeno nize, pficemz zamySlené zmény
Dluhopisového programu pfedstavuji zmény pfimo vyvolané zménou pravni
Upravy, popf. zmény, které se netykaji postaveni nebo zajmu vlastnikd
Dluhopisu, ve smyslu § 10 odst. 2 pism. a) a b) ZoD;

PRIJIMA EMITENT S UCINNOSTIi KE DNI PODPISU TOHOTO ZMENOVEHO
DOKUMENTU JEHO PROSTREDNICTVIM NASLEDUJICI ZMENY
DLUHOPISOVEHO PROGRAMU:

|.  ZMENY DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

1.1. Znéni Dluhopisového programu, resp. spole¢né emisni podminky pro pfedem
neurCeny pocCet emisi Dluhopisi vydavanych vramci Dluhopisového
programu, se méni, jak nize uvedeno:

(i) V¢€l.1.8.1.3.1. Dluhopisového programu se prvni a druha véta méni a nové
zni takto:

,Urok (s vyjimkou pfijmu/vynosu uréeného rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopist a jeho emisnim
kurzem, dale jen ,arok“) vyplaceny fyzické osobé, ktera je cCeskym
dariovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zarovefi
nepodniké v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha
srazkové dani vybirané u zdroje (fj. Emitentem pri Ghradé uroku). Sazba
této srazkové dané Cini 15 % (patnact procent) (pro rok 2023)."

(i) Za ¢l. 1.8.1.3.1. Dluhopisového programu se vklada novy ¢l. 1.8.1.3.2.
Dluhopisového programu v nasledujicim znéni:



(iif)

(iv)

(v)

(vi)

~Skutecny prijem z dluhopisu, ktery je stanoven jako rozdil mezi
Jmenovitou hodnotou dluhopisu a pofizovaci hodnotou dluhopisu, se stava
u fyzickych osob pfedmétem individualniho zdanéni a dariovy poplatnik je
povinen uvést tyto pfijmy v odpovidajici ¢asti dariového priznani.”

Cl. 1.8.1.3.3. Dluhopisového programu se méni a nové zni takto:

,Urok vypléceny fyzické osobé, kterd neni éeskym dariovym rezidentem,
podniké v Ceské republice prostfednictvim stélé provozovny a nabyla
Dluhopis v rémci podnikéni v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, tvori soucast obecného zakladu dané a podléha dani z prijmi
fyzickych osob v sazbé 15 % (pro rok 2023), pficemz presahuje-li zaklad
dané 48nasobek primérné mzdy, podléha prijem nad tuto ¢astku dani z
pfijma fyzickych osob v sazbé 23 % (pro rok 2023).“

V ¢€l. 1.8.1.3.4. Dluhopisového programu se slovni spojeni ,,(pro rok 2022)“
nahrazuje slovnim spojenim ,(pro rok 2023)".

V ¢€l. 1.8.1.3.5. Dluhopisového programu druhé vété se slovni spojeni ,(pro
rok 2022)“ nahrazuje slovnim spojenim ,(pro rok 2023).

V €l. 1.8.1.3.6. Dluhopisového programu posledni vété se slovni spojeni
»(pro rok 2022)“ nahrazuje slovnim spojenim ,,(pro rok 2023)“.

(vii) Cl. 1.8.1.4.1. Dluhopisového programu se méni a nové zni takto:

,ZiSky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym
dariovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem a
zéroveri podnikd v Ceské republice prostrednictvim stélé provozovny,
anebo ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem a prijem z prodeje
Dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dariovym rezidentem
nebo od eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni éeskym dariovym
rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z prijmu fyzickych
0sob a podléhaji dani v sazbé 15 % (patnact procent) (pro rok 2023),
pficemz presahuje-li zaklad dané 48nasobek prumérné mzdy, podléha
pfijem nad tuto ¢astku dani z prijmi fyzickych osob v sazbé 23 % (dvacet
tfi procent) (pro rok 2023).“

(vii)V €l. 1.8.1.4.3. Dluhopisového programu prvni vété se slovni spojeni ,,(pro

(ix)

)

rok 2022)“ nahrazuje slovnim spojenim ,,(pro rok 2023)".

V €l. 1.8.1.4.5. Dluhopisového programu posledni vété se slovni spojeni
»(pro rok 2022)“ nahrazuje slovnim spojenim ,,(pro rok 2023)“.

V €l. 1.12.3.3. Dluhopisového programu se za jeho stavajici vétu osmou
koncici slovem ,vazan® vklada nova véta nasledujiciho znéni:

~Spoleéného zastupce je tak ve vztahu k Emisi mozné ustanovit jak k
Jjejimu Datu emise na zakladé pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k
takovému Datu emise mezi Spoleénym zastupcem a Emitentem, tak

soucasné muze o jmenovani Spoleéného zastupce nebo o0 zméné v osobé
Spole¢ného zastupce, kdykoli po takovém Datu emise (tj. pozdéji) roz-
hodnout i Schuze.”

(xi) V €l. 1.15. Dluhopisového programu se u znéni definice pojmu ,Narizeni

2017/1129" odstranuji hranaté zavorky na zaCatku a na konci definice.



(xii) V €l. 1.15. Dluhopisového programu se stavajici znéni definice pojmu
»Skupina®“ nahrazuje nasledujicim novym znénim:

- OKUupina® znamenéa vsechny spoleénosti, ve kterych ma pan Pavel
Rydzyk, dat. nar. 7.5.1987, bytem Netroufalky 813/4a, Bohunice, 625 00
Brno, Ceska republika a pracovni adresou Na pori¢i 1071/17, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, Ceska republika, pfimy nebo pfipadné nepfimy majetkovy
podil i jinym zptusobem tuto spolec¢nost oviada ¢i ma podil na jejim
ovladani, véetné Emitenta.”

(xiii)V €l. 1.15. Dluhopisového programu se u definice pojmu ,ZISIF* nahrazuje
pasaz ,Cl. 1.4.2.7* nasledujicim novym znénim: ,cl. 1.4.2.6“.

(xiv)Pasaz Dluhopisového programu zaclinajici vétou ,[V intencich ZPKT
Emitent podléha dohledu CNB na zakladé jeho § 135 odst. 1 pism. za),
nebot’ je osobou, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle
Nafizeni 2017/1129.“ a kong&ici vétou ,CNB posuzuje Zakladni prospekt
pouze z hlediska dplnosti tdaji v ném obsazenych a pii schvalovani
Zéakladniho prospektu tak neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni
situaci Emitenta, pficemz schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje
budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou
hodnotu Diluhopis(l.]* se méni a nové zni takto:

,V intencich ZPKT Emitent podléhéa dohledu CNB na zakladé jeho § 135
odst. 1 pism. za), nebot je osobou, na kterou se vztahuji povinnosti nebo
zakazy podle Narizeni 2017/1129. Lze konstatovat, Ze v téchto intencich
CNB dohlizi nad povinnostmi Emitenta souvisejicimi s vefejnou nabidkou
Dluhopisti. V rémci této dohledové pravomoci mize CNB uloZit Emitentovi
v pfipadé, Ze Emitent porusi ZPKT, rozhodnuti vydané podle ZPKT nebo
Narizeni 2017/1129, opatfeni k napravé zjisténého nedostatku
odpovidajici povaze poruSeni a jeho zavaznosti. Dale mize zejména
zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 (deseti) pracovnich dnt
verejné nabizeni Dluhopist, miuzZe zakazat nebo pozastavit propagaci
nebo oznameni tykajici se verejné nabidky Dluhopist, ulozZit opatieni
podle ¢l. 32 odst. 1 pism. a), d) az h) a j) az m) Narizeni 2017/1129, ¢&i
uvefejnit informaci o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a
identifikaci Emitenta jako osoby, ktera takto jednala, véetné identifikace
osoby, ktera jednala za Emitenta. Splnéni opatieni k napravé nebo jiného
opatfeni podle ZPKT vyméha CNB donucovaci pokutou. V rémci
spravniho trestani mé také CNB dle § 183 ZPKT pravomoc udélit
Emitentovi pokutu za poru$eni tam uvedenych ¢lankd Nafizeni 2017/1129
Z titulu odpovédnosti Emitenta za prestupek.

Jedné se o promitnuti pozadavki Nafizeni 2017/1129, kdy CNB mé mit
nad Emitentem a Emisemi dluhopisti v souladu s vnitrostatnim pravem
dohledové a vysetiovaci pravomoci uvedené v Clanku 32 uvedeného
nafizeni a pravomoc ukladat spravni sankce a jina spravni opatfeni
uvedena v ¢lanku 38 uvedeného narizeni.



CNB posuzuje [Zakladni] prospekt pouze z hlediska Uplnosti udajii v ném
obsaZenych a pfi schvalovani [Zakladniho] prospektu tak neposuzuje
hospodarské vysledky ani financ¢ni situaci Emitenta, pricemz schvalenim
[Zakladniho] prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho
schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopist.”

1.2. V dusledku zmény provedené ¢l. 1.1. bodem (ii) tohoto Zménového dokumentu
je:

(i) pGvodni ¢l. 1.8.1.3.2. Dluhopisového programu nové Cislovan jako ¢l.
1.8.1.3.3. Dluhopisového programui;

(i) pGvodni ¢l. 1.8.1.3.3. Dluhopisového programu nové ¢islovan jako ¢l.
1.8.1.3.4. Dluhopisového programui;

(i) pavodni ¢€l. 1.8.1.3.4. Dluhopisového programu nové d&islovan jako ¢l.
1.8.1.3.5. Dluhopisového programu;

(iv) pGvodni ¢l. 1.8.1.3.5. Dluhopisového programu nové Cislovan jako cl.
1.8.1.3.6. Dluhopisového programu;

(v) pGvodni ¢l. 1.8.1.3.6. Dluhopisového programu nové Cislovan jako cl.
1.8.1.3.7. Dluhopisového programui;

(vi) pavodni ¢€l. 1.8.1.3.7. Dluhopisového programu nové d&islovan jako ¢l.
1.8.1.3.8. Dluhopisového programu; a

(vii)pGvodni ¢l. 1.8.1.3.8. Dluhopisového programu nové Cislovan jako ¢l.
1.8.1.3.9. Dluhopisového programu.

1.3. Ve zbytku se Dluhopisovy program nijak neméni.
. ZAVERECNA USTANOVENI

2.1. Tento Zménovy dokument nebyl schvalen é&i registrovan ze strany
jakéhokoli spravniho €éi samospravného organu jakékoli jurisdikce, a tedy
ani ze strany Ceské narodni banky.

2.2. Tento Zménovy dokument bude k dispozici na pozadani v béZné pracovni dobé
od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta a rovnéz v elektronické
podobé na webovych strankach www.ydc.cz v sekci ,Pro investory”.

2.3. Tento Zménovy dokument je Emitentem vyhotoven a u€inny ke dni
uvedenému u jeho podpisu za Emitenta nize.

2.4. Pfilohu €. 1 tohoto Zménového dokumentu tvofi znéni Dluhopisového
programu ve znéni zmén provedenych timto Zménovym dokumentem.

- PODPISOVA STRANA NASLEDUJE -



V Praze, dne 17.5.2023

za YD Real Estate Finance a.s.

Magr. Ing. Lubomir Pecl, pfedseda predstavenstva



PRILOHA C. 1: Znéni Dluhopisového programu ve znéni zmén provedenych
Zménovym dokumentem

DLUHOPISOVY PROGRAM
SPOLECNOSTI

YD Real Estate Finance a.s., ICO 094 58 760, LEIl: 315700AW7PHHX554N577, se
sidlem
Na poftiéi 1071/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, zapsané
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
25638

v maximalnim objemu vydanych a nesplacenych dluhopist 5.000.000.000 K¢
(pét miliard korun éeskych) nebo jejiho ekvivalentu v méné EUR s dobou trvani
programu v délce 5 (péti) let

ze dne 3.3.2021 ve znéni jeho pozdéjsich zmén ze dne 3.5.2022 a ze dne [e]

Pro vylou€eni pochybnosti se uvadi, Zze bude-li vydani, popf. nabidka dluhopisu
podléhat v konkrétnim pfipadé povinnosti sestavit prospekt ve smyslu NARIZENI
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/1129 ze dne 14. &ervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, bude &islovani
¢lankd a odkazul ve spole€nych emisnich podminkach dluhopist vydavanych v ramci
tohoto dluhopisového programu pfizpisobeno struktufe takového prospektu, pojmy
definované na jinych mistech takového prospektu nemusi byt definovany ve
spole¢nych emisnich podminkach dluhopistli, a sou€asné se pouziji pasaze uvedené
v hranatych zavorkach nebo, pokud nepujde o zakladni prospekt, jiné formulace
shodného ¢&i obdobného vyznamu.

SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu YD Real Estate Finance
a.s., ICO 094 58 760, LEI: 315700AW7PHHX554N577, se sidlem Na pofi&i 1071/17,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25638 (dale jen ,Emitent®), kdy
celkova jmenovita hodnota v8ech vydanych a nesplacenych dluhopist vydanych v
ramci tohoto dluhopisového programu nepfekroCi k Zadnému okamZiku Castku
5.000.000.000 K& (pét miliard korun Ceskych), nebo jeji ekvivalent v méné EUR,
s dobou trvani programu 5 (pét) let (dale jen ,Dluhopisovy program®“ nebo
,Program* a "Dluhopisy"), jsou vydavany podle zakona ¢&. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,Zakon o dluhopisech®),
Emitentem.

Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami (jak jsou definovany nize) a dale
pFislusnym Dopliikem dluhopisového programu (jak je definovan nize).



Tyto spole€¢né emisni podminky (dale jen ,,Emisni podminky“) budou stejné pro
jednotlivé emise Dluhopisi a budou pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopis(
upfesnény pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu. Dluhopisim bude
spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papirl, a. s., se sidlem na adrese Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 25081489, spisova znacka B 4308 vedena u Méstského
soudem v Praze (dale jen ,,Centralni depozitar*), pfipadné jinou osobou povéfenou
pridélovanim kédld ISIN, pridélen samostatny kod ISIN. Informace o pridélenych
kédech ISIN, pfipadné jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopisum bude
uvedena v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu.

V Doplriku dluhopisového programu bude uvedeno, zda pfislusna emise Dluhopisu
bude nabizena formou vefejné nabidky ¢i nikoli.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani
jednotlivych emisi Dluhopisli zabezpeCovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi
Dluhopist muze Emitent povéfit vykonem sluzeb spojenych s vydanim Dluhopisu
jinou osobu s pfislusnym opravnénim (dale také jen ,,Manazer*).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné
vsouladu s ¢l. 1.11.1.3 az 1.11.1.5 téchto Emisnich podminek, pak bude €innosti
administratora spojené s vyplatami v souvislosti s Dluhopisy zajiStovat sam Emitent.
Pro kteroukoli emisi Dluhopisi muze Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora
emise Dluhopisu jinou osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové &innosti (dale
také jen ,,Administrator®), a to na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb
uzaviené s Emitentem (dale jen ,,Smlouva s administratorem®). Pokud Emitent
jmenuje Administratora, bude stejnopis Smlouvy s administratorem k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopis( v béZné pracovni dobé v uréené provozovné (dale
jen ,Uréena provozovna“), jak je uvedena v ¢l. 1.11.1.2 téchto Emisnich podminek,
a na webové strance Emitenta www.ydc.cz v sekci ,Pro investory”, kde muze mit
kdokoliv volny pfistup ke Smlouvé s administratorem. Vlastnikim Dluhopistu se
doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem dukladné obeznamili, nebot’ je
dalezita mimo jiné i pro fakticky prabéh vyplat Viastnikiim Dluhopis(.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné
v souladu s €l. 1.11.2.2 nebo 1.11.2.3 téchto Emisnich podminek, pak €innosti agenta
pro vypocéty spojené s provadénim vypoctu ve vztahu k jednotlivym emisim Dluhopist
zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi muze Emitent povéfit vykonem
sluzeb agenta pro vypocty jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti (dale také jen ,,Agent pro vypocéty“), a to na zakladé Smlouvy
s administratorem i samostatné smlouvy s Agentem pro vypocty.

Tyto Emisni podminky obsahuji pojmy, jez jsou vysvétleny v pfislusnych ustanovenich
Emisnich podminek a dale pak souhrnné v €l. 1.15 [s vyjimkou pojmU spole¢nych pro
cely Zakladni prospekt, které jsou definovany pfimo v Zakladnim prospektu].

CNB vykonava dohled nad Emitentem a Emisemi dluhopist, vydavanych v ramci
Dluhopisového programu, v nasledujicim rozsahu.



V intencich ZPKT Emitent podiéha dohledu CNB na zakladé jeho § 135 odst. 1 pism.
za), nebot’ je osobou, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle Nafizeni
2017/1129. Lze konstatovat, ze v téchto intencich CNB dohlizi nad povinnostmi
Emitenta souvisejicimi s vefejnou nabidkou Dluhopis. V ramci této dohledové
pravomoci mize CNB uloZit Emitentovi v pfipadé, Ze Emitent porusi ZPKT, rozhodnuti
vydané podle ZPKT nebo Nafizeni 2017/1129, opatfeni k napravé zjisténého
nedostatku odpovidajici povaze poruseni a jeho zavaznosti. Dale mize zejména
zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 (deseti) pracovnich dnl vefejné nabizeni
Dluhopist, muze zakazat nebo pozastavit propagaci nebo oznameni tykajici se
verejné nabidky Dluhopis(, ulozit opatfeni podle ¢l. 32 odst. 1 pism. a), d) az h) a j)
az m) Nafizeni 2017/1129, €i uverejnit informaci o tom, jaka je povaha protipravniho
jednani a identifikaci Emitenta jako osoby, ktera takto jednala, vCetné identifikace
osoby, ktera jednala za Emitenta. Spinéni opatfeni k napravé nebo jiného opatfeni
podle ZPKT vymaha CNB donucovaci pokutou. V ramci spravniho trestani ma také
CNB dle § 183 ZPKT pravomoc udélit Emitentovi pokutu za poru$eni tam uvedenych
¢lankd Nafizeni 2017/1129 z titulu odpovédnosti Emitenta za prestupek. Jedna se o
promitnuti poZzadavk( Nafizeni 2017/1129, kdy CNB ma mit nad Emitentem a
Emisemi dluhopisi v souladu s vnitrostatnim pravem dohledové a vySetfovaci
pravomoci uvedené v ¢lanku 32 uvedeného nafizeni a pravomoc ukladat spravni
sankce a jina spravni opatfeni uvedena v ¢lanku 38 uvedeného nafrizeni.

CNB posuzuje [Zakladni] prospekt pouze z hlediska uplnosti Gdajti v ném obsazenych
a pfi schvalovani [Zakladniho] prospektu tak neposuzuje hospodarskeé vysledky ani
finanéni situaci Emitenta, pfi¢emz schvalenim [Zakladniho] prospektu negarantuje
budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu
Dluhopisd.

1.1. Obecna charakteristika dluhopist
1.1.1. Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopisu

1.1.1.1. Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou
vytvoreny podle pravnich predpisti Ceské republiky a mohou byt vydany jako
zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry. Listinné Dluhopisy
budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité
hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise, v poltu a
Cislovani (pokud bude relevantni) uvedeném v pfisluSném Doplriku
dluhopisového programu. Pfipadné ohodnoceni finanéni zpUsobilosti (rating)
Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvySit celkovou jmenovitou hodnotu
emise Dluhopisu, v€etné podminek tohoto zvySeni, budou rovnéz uvedeny
v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

1.1.1.2. Dluhopisy budou denominovany v korunach ¢eskych nebo v euro.
1.1.1.3. Dluhopisy budou vydavany jako nepodfizené.
1.1.1.4. Pohledavky Vlastnikd Dluhopisi nebudou nijak zajistény.

1.1.15. S Dluhopisy nebudou spojena Zadna pfedkupni nebo vyménna prava.
Nazev kazdé emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu
bude uveden v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu.

1.1.2.Oddéleni prava na vynos, prevod Dluhopisu a vlastnici Dluhopist

1.1.2.1. Oddéleni prava na vynos Dluhopisu od Dluhopisu se vylucuje.



1.1.2.2.
1.1.2.3.

(i)

(ii)

Prevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena.
Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopist

V pfipadé zaknihovanych Dluhopist se ,Vlastnikem Dluhopisu® rozumi
osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi
(ktery je povéfen vedenim zaznam( zaknihovanych Dluhopisl) C&i
v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan. Dokud
nebude Emitent presvédcCivym zplsobem informovan o skute€nostech
prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych cennych
papird, budou Emitent i Administrator (je-li jmenovan) pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym
Doplnkem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky
Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany jako vlastnik
v prislusné evidenci zaknihovanych cennych papirli, jsou povinny o této
skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat
Emitenta.

K pfevodu zaknihovanych Dluhopist dochazi zapisem tohoto pfevodu na
Uuctu vlastnika v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy
Centralniho depozitare. V pfipadé Dluhopisli evidovanych v Centralnim
depozitafi na uctu zakaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopisu
zapisem pievodu na 0¢tu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a predpisy Centralniho depozitdfe stim, Ze maijitel uctu
zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika,
a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

1.1.2.4. Vlastnici a pfevody listinnych Dluhopist

(i)

(ii)

Listinné Dluhopisy budou vydavany jako jednotlivé cenné papiry v listinné
podobé&, pfipadné nahrazené v souladu s § 524 OZ hromadnou listinou.

Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna
vykonavat osoba, jiz byl Dluhopis Emitentem vydan jako prvnimu
nabyvateli, pfipadné jina osoba, ktera Emitentovi predloZi Dluhopis
S nepfretrzitou fadou rubopist svédcici této osobé nebo jiny dikaz o tom,
Ze tato osoba je vlastnikem Dluhopisu (dale také jen ,Vlastnik
Dluhopisu®).

(iii) Emitent, pfipadné Administrator (je-li jmenovan) vede seznam Vlastniki

Dluhopisi (dale jen ,Seznam Vlastnikti Dluhopisti*). Emitent mize
v pfislusném Doplriku dluhopisového programu povéfit jinou osobu
s pfisluSnym opravnénim uloZzenim a vedenim Seznamu Vlastnik(
Dluhopisu. Jakakoli zména v Seznamu VlastnikG Dluhopistu je zménou
provedenou az v prlbéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu
v Seznamu Vlastnik( Dluhopist s ucinnosti k poCatku dne, ve kterém je
zmeéna provadéna. Zapis do Seznamu Vlastnikd Dluhopist ma vSak jen
deklaratorni, nikoliv konstitutivni povahu.

(iv) Vlastnické pravo Kk listinnym Dluhopisim se pfevadi rubopisem a

smlouvou k okamziku jejich predani.



(v) K ucinnosti pfevodu listinného Dluhopisu vuci Emitentovi se vyzaduje
predlozZeni Dluhopisu s nepretrzitou fadou rubopisu nebo jiny dikaz o tom,
Ze prislusnd osoba je Vlastnikem Dluhopisu; Emitent, pfipadné
Administrator (je-li jmenovan) nebo jina osoba uvedena v pfislusném
Doplnku dluhopisového programu, zapiSe zménu Vlastnika Dluhopisu do
Seznamu Vlastniku Dluhopist bez zbyte¢ného odkladu poté, co mu bude
takova zména prokazana.

(vi) Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou
z jakychkoli divodu zapsany v Seznamu Vlastnikl Dluhopisl, jsou
povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta. V pfipadé, Ze osoba, ktera je vlastnikem
Dluhopisu, zpUsobi, ze neni zapsana jako Vlastnik Dluhopist v Seznamu
VlastnikG Dluhopisti nebo ze zapis v Seznamu Vlastnikd Dluhopist
neodpovida skute€nosti, zejména neprokaze-li Emitentovi své vlastnické
pravo k Dluhopisu podle bodu (v) tohoto ¢l. 1.1.2.4 vySe, nemuze se tato
osoba domahat nahrady Skody nebo jinych narokd vici Emitentovi proto,
Ze ji Emitent na zakladé této skuteCnosti nepokladal za Vlastnika
Dluhopist a neprovadél v jeji prospéch platby dle Emisnich podminek a
pfislusného Doplriku dluhopisového programu.

(vilDokud nebude Emitent pfesvédCivym zpusobem informovan o
skute€nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem
dotéenych cennych papird, budou Emitent a Administrator (je-li jmenovan)
pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve
v8ech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami a pfislusnym Doplrikem dluhopisového programu.

1.2. Datum a zpusob emise dluhopist, emisni kurz
1.2.1. Datum emise; Emisni Ihata; Dodate¢na emisni Ihita

1.2.1.1. Datum emise kazdé emise Dluhopist a Emisni lhita budou uvedeny
v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda
k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfisluSnou emisi Dluhopist, muze
zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni |haty, a to i postupné (v
transich).

1.2.1.2. Emitent ma pravo v pribéhu Emisni Ihaty vydat Dluhopisy

(i) v mensi celkové jmenovité hodnoté pfislusné emise Dluhopisl, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopisu,
jestlize se do konce Ihity pro upisovani nepodafilo upsat pfedpokladanou
celkovou jmenovitou hodnotu pfislusné emise Dluhopis(; nebo

(i) ve vetdi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisu, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopisu,
pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevyloudi.

1.2.13. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni Ih(tu a v této Ihaté:

() vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty
pFislusné emise Dluhopisl; a/nebo
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(i) vydat Dluhopisy ve vétSi celkové jmenovité hodnoté pfislusné emise
Dluhopist, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné
emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu nékteré
z téchto prav Emitenta nevylouci.

1.2.1.4. Rozhodnuti o stanoveni Dodateéné emisni Ihity je Emitent povinen

oznamit zpusobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny
Doplnék dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist
ve vétsi celkové jmenovité hodnoté pfislusné emise Dluhopisu, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopisu, objem
tohoto zvySeni nepfekroli 50 % (padesat procent) pfedpokladané jmenovité
hodnoty Dluhopisi pfislusné emise, neur€i-li Emitent v Doplfiku
dluhopisového programu nizsi Ci vyS$Si rozsah pfipadného zvysSeni celkove
jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopisa.

1.2.1.5. Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhaty nebo pfipadné

1.2.2.

Dodate¢né emisni Ih(ity oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopistu zpusobem,
jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék
dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu v3ech vydanych
Dluhopisu tvoficich pfislusnou emisi Dluhopisl, avSak jen v pfipadé, ze
takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisu dané emise je
nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovitd hodnota pfislusné
emise Dluhopis(.

Emisni kurz

1.2.2.1. Emisni kurz vS8ech Dluhopisu vydanych k Datu emise bude stanoven

v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

1.2.2.2. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise b&hem

Emisni Ihaty nebo Dodate¢né emisni lhaty bude vzdy uréen Emitentem tak,
Ze po urcitou dobu bude odpovidat uréitému procentnimu vyjadieni jmenovité
hodnoty kupovanych Dluhopisu, pfi€emz pro nasledujici obdobi mize byt
emisni kurz Emitentem urCen tak, aby zohledrioval pfevaZzujici aktualni
podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici
alikvotni vynos.

1.2.2.3. Emisni kurz Dluhopistu vydanych k Datu emise nebo i po Datu emise

1.2.3.

béhem Emisni Ihuty nebo Dodate¢né emisni Ihaty mize byt uréen i tak, ze
bude odpovidat urCitému procentnimu vyjadfeni jmenovité hodnoty
kupovanych Dluhopist, které bude nizSi nez 100 % (jedno sto procent)
jmenovité hodnoty kupovanych DluhopisU.

Zplsob a misto upisu a predani Dluhopist

1.2.3.1. Zpusob a misto Upisu, zpusob a misto pfipadného pfedani Dluhopis(

1.3.
1.3.1.

a zplUsob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopisu jednotlivé emise
Dluhopist, v€etné udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani
Dluhopist, budou stanoveny v pfislusném Doplfku dluhopisového programu.

Status a zajisténi dluhopist

Status Dluhopisti
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1.3.1.1. Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy penézité zavazky vuci Vlastnikim
Dluhopist vyplyvajici z Dluhopist) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do
pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
tak i alespori rovnocenné vi&i vSem dalSim souasnym i budoucim
nepodfizenym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkd Emitenta, u
nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisa.

1.3.1.2. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky Dluhopisu stejné emise Dluhopisu stejné.

1.3.2. Zajisténi Dluhopist
1.3.2.1. Splaceni jmenovité hodnoty a vynosu Dluhopist neni nijak zajisténo.
1.4. Prohlaseni a zavazky Emitenta
1.4.1. Prohlaseni Emitenta

1.4.1.1. Emitent je pravnickou osobou fadné zaloZenou, vzniklou a existujici
v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky.

1.4.1.2. Dle védomi Emitenta nebyly podniknuty Zadné kroky sméfujici ke
zruSeni nebo zaniku Emitenta.

1.4.1.3. Emitent ziskal vSechna potfebna schvaleni, povoleni a souhlasy
pFisluSnych organt Emitenta nebo tfetich osob, pozadovana k vydani téchto
Emisnich podminek, Smlouvy s administratorem (je-li uzaviena) a k vydani
Dluhopist a ucinéni vSech pravnich jednani pozadovanych pro platné
uzavieni téchto dokumentu a k plnéni dluhl a povinnosti z nich vyplyvajicich,
a vSechna tato schvaleni, souhlasy a povoleni jsou v plném rozsahu platna
a ucinna.

1.4.1.4. Emitent nepodal dluznicky insolvencni navrh, navrh na vyhlaseni
moratoria ani povoleni reorganizace a nezamysli takovy navrh podat ¢i jeho
podani iniciovat.

1.4.1.5. Zadny soud nerozhodl o upadku Emitenta, nevyhlasil moratorium ani
nepovolil ve vztahu k Emitentovi reorganizaci.

1.4.1.6. Emitent nezahgjil jednani o reorganizacnim, restrukturalizacnim ani
jiném obdobném planu, ani Zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho pfipravu
¢i vyjednani nezadal treti osobé.

1.4.1.7. Emitent neni v upadku ani hrozicim upadku ani nespliiuje podminky
pro prohlaseni upadku nebo hroziciho upadku ve smyslu zakona &. 182/2006
Sb., o upadku a zpusobech jeho FeSeni (insolventni zdkon), ve znéni
pozdéjSich predpist (dale jen ,Insolvenéni zakon®), i obdobného pfedpisu
nékterého Clenského statu Evropské unie.

1.4.1.8. Emitent nebyl prfedvolan k prohlaseni o majetku a ani si neni védom,
ze by byl podan navrh na prohlaseni o majetku.

1.4.1.9. Valna hromada ani zadny soud nerozhodli o zruSeni Emitenta
s likvidaci nebo bez likvidace.
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1.4.1.10. Emitentovi neni dle jeho nejlepSiho védomi znamo, ze ve vztahu
k Emitentovi v obdobi za pfedeslych 12 (dvanacti) mésicl zahajeno a/nebo
probihalo a/nebo hrozilo jakékoliv soudni, rozhodCi a/nebo spravni fizeni,
které by mohlo negativné ovlivnit jeho hospodarskou nebo finanéni situaci.

1.4.1.11. Jakékoliv odvody, podani nebo oznameni, ke kterym byl anebo je
Emitent povinen z hlediska ¢eskych danovych predpisu, byly Emitentem, dle
nejlepsiho védomi Emitenta, fadné a v€asné ucinény. Emitent nema zadné
danové nedoplatky, neni Zzadnym zpusobem v prodleni s plnénim jakékoliv
jiné své povinnosti a nevede zadny spor s finanénimi nebo jakymikoliv jinymi
podobnymi organy a sou€asné si neni védom zadnych skuteénosti, které by
v budoucnu mohly k takovymto sporim, nedoplatkim a/nebo prodlenim vést.

1.4.2. Zavazky Emitenta
1.4.2.1. Viyplaceni vynosut a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopisu vyplacet vynosy a Vlastnikim Dluhopisu
splatit jmenovitou hodnotu Dluhopis(, a to zpldsobem a v misté uvedeném v emisnich
podminkach pfislusné Emise DluhopisU.

1.4.2.2. Maximalni limit zadluzeni Emitenta

Emitent se zavazuje, ze do doby, nez Emitent uhradi své zavazky plynouci z tohoto
Dluhopisového programu, nepiekroCi vySe jeho zadluzeni 85 % (osmdesat pét
procent).

Pro tyto ucely bude vySe zadluzeni Emitenta vramci konsolidované rozvahy
vypocitana podle vzorce Cizi zdroje / Upravena hodnota aktiv, kde

Cizi zdroje .... budou predstavovat hodnotu polozky konsolidované rozvahy Emitenta
na strané pasiv ozna¢enou jako ,Cizi zdroje* nebo takovou jinou rovnocennou polozku,
ktera ji v budoucnu v konsolidovanych rozvahach nahradi;

Upravena hodnota aktiv ... bude zjist€na pomoci upravy hodnoty aktiv konsolidované
rozvahy Emitenta takovym zplasobem, Ze ucetni hodnota hmotného nemovitého
majetku v konsolidované rozvaze Emitenta bude nahrazena hodnotou z nezavislého
znaleckého posudku na trzni cenu takovych nemovitosti, ktera bude zjistovana
ocenénim aktualni trzni hodnoty pfedmétnych nemovitosti zpracovanym vzdy
nékterym ze znalc akceptovanych jednou z nasledujicich bank: Ceska spofitelna,
a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. nebo Komeréni banka a.s., pficemz takové
ocenéni bude provedeno vzdy podle stavu k 31.12. kalendarniho roku, za ktery bude
sestavena konsolidovana ucetni zavérka, z niz bude vySe uvedeny ukazatel pocitan,
a metoda ocenéni se bude liSit v zavislosti na charakteru ocefiované nemovitosti, kdy
u rezidencnich nemovitosti se bude jednat s vysokou pravdépodobnosti o srovnavaci
trzni ocenéni, u komer&nich nemovitosti pak spiSe o ocenéni postavené na vynosové
metodé.

Vypocet vySe uvedeného ukazatele bude proveden podle stavu k 31.12. kalendafniho
roku, za ktery bude sestavena konsolidovana uc€etni zavérka, z niz bude vySe uvedeny
ukazatel pocitan.
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Emitent bude Vlastniky Dluhopist informovat o pInéni tohoto svého zavazku 1x
(jedenkrat) ro¢né, a to zvefejnénim informace, véetné zjisténé trzni ceny ocenovanych
nemovitosti a v€etné vySe popsaného ukazatele, na svych internetovych strankach
www.ydc.cz v sekci ,Pro investory®. Informace, véetné zjisténé trzni ceny ocefiovanych
nemovitosti a v€etné vySe popsaného ukazatele, budou dostupné po pfihlaseni a
kazdy z VlastnikG Dluhopist obdrzi pfihlaSovaci udaje pro jejich zobrazeni.

Informaci, vcetné zjisténé trzni ceny ocenovanych nemovitosti a vySe popsaného
ukazatele, bude Emitent takto zvefejniovat vzdy do 1.7. kazdého kalendarniho roku po
dobu trvani zavazk Emitenta z tohoto Dluhopisového programu.

Zavazek dle tohoto €l. 1.4.2.2 se vSak uplatni pouze pokud a potud Emitent sestavuje
v dané dobé konsolidovanou ucetni zaveérku, jejiz soucasti je konsolidovana rozvaha.
Zjistovani hodnoty zadluzeni Emitenta [dle tohoto ¢lanku tohoto Zakladniho prospektu]
je tak vazano na konsolidovanou ucetni zavérku Emitenta, jejiz soucasti je
konsolidovana rozvaha. [K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vS§ak nema
Emitent povinnost sestavovat konsolidovanou uéetni zavérku, a tuto ani nesestavuje.]

1.4.2.3. Zéakaz zatizeni majetku

Emitent se zavazuje, Zze do doby spInéni vSech svych penézitych zavazku
vyplyvajicich ze vSech Dluhopist v souladu s jejich emisnimi podminkami nezaijisti
Zavazky (jak jsou definovany v kapitole 1.15) zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi
pravy tretich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou€asnému nebo
budoucimu majetku nebo jeho pfijmam, ani nedovoli takové zajisténi Zavazku, pokud
nejpozdéji souCasné se zfizenim takového zajisténi Emitent nezajisti, aby jeho
zavazky vyplyvajici z Dluhopist byly zajistény rovnocenné s takto zajiStovanymi
Zavazky.

Ustanoveni neplati pro zastavni prava nebo jina obdobna prava tretich osob [, at jiz
jde o prava zfizena do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, &i zfizovana kdykoliv po datu vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu], ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému
nebo budoucimu majetku nebo jeho pFijmam:

(i) vaznouci na majetku Emitenta na zakladé zakona v souvislosti s obvyklym
hospodarenim Emitenta; nebo

(i) vaznouci na nemovitych vécech ve vlastnictvi Emitenta nebo pfipadnych
Dcefinych spole€nosti; nebo

(iii) vaznouci na podilech Emitenta ve spoleCnostech ve Skupiné (jsou-li takové);
nebo

(iv) vaznouci na majetku Emitenta v dobé jeho nabyti Emitentem; nebo

(v) vaznouci na majetku Emitenta za ucelem zajisténi dluhd vzniklych vyhradné
v souvislosti s pofizenim nebo zhodnocenim majetku Emitenta nebo jeho Casti
Emitentem; nebo

(vi) vaznouci na majetku Emitenta za ucelem zajisténi dluh( z dluhového
financovani poskytnutého Emitentovi nebo refinancovani téchto dluhd; nebo
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(vii)vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim
v pfipadé, ze Emitent se v dobré vife a pfedepsanym zpusobem brani naroku,
v souvislosti s nimz byla zfizena takova zastavni nebo prava tretich osob,
nebo po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostifedku do
soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni nebo jiné
obdobné pravo zfizeno.

1.4.2.4. Ucelové vyuziti finanénich prostfedki z Dluhopisového programu

Emitent je opravnén pouzit financni prostiedky ziskané Dluhopisovym programem
vyhradné k nasledujicim &innostem a u€elim (kazda a kazdy z nich jednotlivé i
v8echna a v8echny spole¢né dale jen ,Uéel vyuziti prostiedkii z Dluhopisi*):

() akvizice nemovitosti nachazejicich se na UGzemi Ceské republiky &i
Nemovitostnich spole¢nosti vlastnicich nemovitosti pfevazné nemovitosti na
uzemi Ceské republiky;

(i) poskytnuti dluhového ¢i ekvitniho financovani Dcefinym spole¢nostem za
ucelem vyvijeni developerské €innosti;

(iii) kryti naklad spojenych s vydavanim a upisem Dluhopisu, které jsou vydavany
na zakladé Dluhopisového programu;

(iv) kryti nakladd souvisejicich s akvizici nemovitosti ¢i Nemovitostnich spoleénosti,
jako jsou vedlejsi naklady akvizice v podobé technickych &i ekonomickych
posudku, analyz, pravnich sluzeb nebo spravnich poplatkd.

1.4.2.5. Zéakaz pfemén s negativnim dopadem

Emitent se zavazuje nezucastnit se fuze, rozdéleni €i jiné formy pfemény spoleCnosti
ve smyslu zakona €. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti, ve znéni
pozdéjSich predpisl, s vyjimkou pfipadl, kdy budou spinény nasledujici podminky:

(i) nastupnicka spole¢nost, pfipadné nastupnické spole€nosti (budou-li vznikat)
budou sidlit na uzemi nékterého ¢lenského statu Evropského hospodarského
prostoru, Svycarska, Kanady, nebo Spojenych stat;

(i) nastupnicka spole¢nost, pfipadné nastupnické spole€nosti (budou-li vznikat)
pfevezmou veskeré neuhrazené dluhy Emitenta, které mu v souvislosti
s Emisi dluhopist vznikly v plné vysi, nebo v pfipadé, kdy bude nastupnickou
spolecnosti rovnéz Emitent budou tyto spole¢nosti rucit za veSkeré neuhrazené
dluhy Emitenta, které mu v souvislosti s Emisi dluhopist vznikly v pIné vysi; a

(iii) v dusledku pfemény nenastane Pfipad neplnéni zavazku dle ¢€l. 1.9.1 Emisnich
podminek.

1.4.2.6. Negativni zavazek
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(i) Emitent z penéznich prostfedkl ziskanych z Emisi dluhopist neposkytne uvéry,
zapujcky ¢i jiné formy dluhového financovani takovym osobam a takovym
zpusobem, ktery by byl v rozporu s obecné zavaznymi predpisy, zejména
zakonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpist, nebo
zakonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,ZISIF), a Emitent se tak ani nestane
véfitelem (ani jinak neposkytne dluhové financovani ve formé avéru, zapujcky,
Upisu nebo koupé dluhopist) jakékoliv Dcefiné spole¢nosti, pokud by uzavienim
takoveho vztahu mezi Emitentem a Dcefinou spoleénosti, mohlo dojit k naplnéni
definice pokoutného fondu dle § 98 ZISIF, aniz by sou€asné byla napinéna
néktera z vyjimek z pasobnosti ZISIF podle § 2 az 4 ZISIF; a

(i) Emitent se dale nestane véfitelem (ani jinak neposkytne dluhové financovani ve
formé avéru, zapuUjcky, Upisu nebo koupé dluhopist) jakékoliv Dcefiné
spole¢nosti, jejiz hlavni podnikatelskou ¢innosti je pfipadné poskytovani tuveéra
Ci zapujcek tretim stranam (tj. spole¢nostem nebo fyzickym osobam mimo
Skupinu), pokud by uzavienim takového vztahu mezi Emitentem a Dcefinou
spolecnosti, mohlo dojit k poruSeni zakona €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdéjsich pfedpisl, zejména jeho ustanoveni § 2.

1.5. Vynos
1.5.1. Obecné

15.1.1. Doplnék Dluhopisového programu stanovi, zda Dluhopisy budou
uroceny pevnou urokovou sazbou, nebo variabilni trokovou sazbou.

1.5.1.2. Doplnék Dluhopisového programu soucasné stanovi, zda bude pevna
urokova sazba stanovena ve stejné vysi pro vSechna Vynosova obdobi, nebo
bude stanovena v rGznych vySich pro jednotliva Vynosova obdobi, a zda
bude marze u variabilni urokové sazby stanovena ve stejné vysi pro vSechna
Vynosova obdobi, nebo bude stanovena v riznych vysSich pro jednotliva
Vynosova obdobi.

1.5.1.3. Vynosy budou rovnomérné narlstat od prvniho dne kazdého
Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového
obdobi jesté zahrnuje, pfi urokové sazbé stanovené v souladu s timto ¢l. 1.5.

1.5.1.4. Vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty
vynosu.
1.5.15. Dluhopisy prestanou byt iro€eny Dnem splatnosti dluhopis(, ledaze by

po splnéni vSech podminek a nalezZitosti bylo splaceni dluzné cCastky
Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude
u Dluhopis s pevnym vynosem nadale nabihat vynos pfi Urokové sazbé
uvedené v €¢l. 1.5.2.1 a u DluhopisU s variabilnim vynosem pfi urokové sazbé
uvedené v ¢l. 1.5.3 az do dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou vyplaceny
vesSkeré ktomu dni splatné &astky, nebo v pfipadé, kdy je jmenovan
Administrator, az do dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisu, ze
obdrzel veSkeré €astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dalsimu neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb,
a to podle toho, ktera z vy$e uvedenych skute¢nosti nastane dfive.
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1.5.1.6. Castka vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za kaZdé obdobi
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu a pfislusné urokové sazby (vyjadfené desetinnym &islem). Castka
vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jednoho
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu, pfislusné uarokové sazby (vyjadfené desetinnym Ccislem) a
prislusného zlomku dni vypodteného dle konvence pro vypocet uroku
uvedené v ¢l. 1.5.4.1.

15.1.7. Dluhopisy nenesou derivatovou sloZku vynosu.
1.5.2. Dluhopisy s pevnym vynosem

1.5.2.1. Budou-li Dluhopisy uro€eny pevnou urokovou sazbou, budou uroceny
pevnou urokovou sazbou stanovenou v Dopliku dluhopisového programu,
resp. pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivda Vynosova
obdobi v takovém Doplfiku dluhopisového programu.

1.5.3. Dluhopisy s variabilnim vynosem

1.5.3.1. Budou-li Dluhopisy uroceny variabilni urokovou sazbou, budou uro¢eny
sazbou uvedenou v Doplriku dluhopisového programu, ktera bude soucétem:

() Referenéni sazby (jak je definovana nize) zjisténé Emitentem (nebo
Agentem pro vypocty, je-li jmenovan) ke Dni stanoveni Referencni sazby
(jak je definovan nize); a

(i) marze uvedené v Doplfiku dluhopisového programu.

1.5.3.2. Doplnék dluhopisového programu muze stanovit rizné vySe marze pro
riizna Vynosova obdobi.

1.5.3.3. ,Referenéni sazbou“ se rozumi sazba PRIBOR (Prague InterBank
Offered Rate) ¢i EURIBOR (Euro InterBank Offered Rate). Ve vztahu ke
kazdému Vynosovému obdobi se Referenni sazba stanovi jako urokova
sazba v procentech p.a., ktera je pro pfislusné obdobi (jednomésiéni,
tiimésicni, Sestimésicni, rocni), které je shodné s délkou Vynosového
obdobi, uvedena jako nabidkova sazba mezibankovniho trhu pro prodej
depozit spoleCnosti Reuters na obrazovce Reuters Screen Service, strana
PRBO (nebo pfipadné nastupnické strané) pro sazbu PRIBOR, strana
EURIBOR (nebo pfipadné nastupnické strané) pro sazbu EURIBOR (nebo,
neni-li tato sluzba dostupna, na jiném oficialnim zdroji, kde bude sazba
uvadéna) v nebo kolem 11 hod. dopoledne stfedoevropského Casu v Den
stanoveni Referen¢ni sazby.

Informace o minulé a budouci vykonnosti sazby PRIBOR a jeji volatilité Ize
nalézt bezplatné v elektronické podob& na webové strance CNB ,Fixing
urokovych sazeb na mezibankovnim trhu depozit — PRIBOR" na adrese
https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/penezni-trh/pribor/fixing-urokovych-
sazeb-na-mezibankovnim-trhu-depozit-pribor/ nebo na webové strance
Czech Financial Benchmark Facility na adrese https://cfbf.cz/pribor/pribor-
rates/. Informace o minulé a budouci vykonnosti sazby EURIBOR a jeji
volatilité 1ze nalézt bezplatné v elektronické podobé& na webové strance
European Money Markets Institute ,Euribor Rates* na adrese
https://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/euribor-rates.html.
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Emitent si neni védom Zzadnych pfipadl naruseni trhu nebo naruseni
vyporadani, které ovliviuji Referenéni sazbu.

1.5.3.4. Pokud neni mozné Referenéni sazbu pro pfisludné Vynosove obdobi
zjistit zpisobem uvedenym v €l. 1.5.3.3 (typicky pro Pfipad vypadku trhu),
bude pro takové Vynosové obdobi Referenéni sazba stanovena jako sazba
vypoctena za vyuziti linearni interpolace mezi:

(i) dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR pro nejdel§i obdobi, které je kratSi nez
prislusné Vynosové obdobi; a

(i) dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR za nejkratSi obdobi, které je del3i nez
prislusné Vynosové obdobi.

1.5.3.5. Pokud neni mozné Referenéni sazbu pro pfislusné Vynosové obdobi
zjistit ani zpusobem uvedenym v ¢l. 1.5.3.4, bude pro takové Vynosové
obdobi Referenéni sazba stanovena jako sazba p.a. vypoltena Emitentem
(nebo Agentem pro vypocty, je-li jmenovan) jako aritmeticky pramér
(zaokrouhleny na &tyfi desetinna mista smérem dold) sazeb, které Emitentovi
(nebo Agentovi pro vypodty, je-li jmenovan) oznamily na jeho zadost alesponi
3 (tfi) banky nebo pobocky zahrani¢nich bank plsobici na ¢eském trhu jako
sazby, za které jsou pfipraveny poskytnout penézni prostiedky jako
depozitum v &eskych korunach, pfipadné méné euro na obdobi svoji délkou
rovnajici se anebo Casové nejblizSi k Vynosovému obdobi na prazském
mezibankovnim trhu v 11.00 hod. (stfedoevropského €asu) v pfislusny Den
stanoveni Referenéni sazby.

1.5.3.6. Pokud bude zjisténa sazba PRIBOR ¢i EURIBOR nizsi nez 0 (nula), za
Referencni sazbu se bude povazovat hodnota 0 (nula).

1.5.3.7. ,Dnem stanoveni Referenéni sazby“ se rozumi druhy Pracovni den
pred zaCatkem pfisludného Vynosového obdobi.

1.5.4.Konvence pro vypocet uroku

1.54.1. Pro ucely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisiim za
obdobi krat8i, nez jeden rok se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi
sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti) dnech,
pficemz v pfipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu skuteéné
uplynulych dni (tzv. BCK Standard 30E/360).

1.5.5. Rozhodny den pro vyplaceni vynosu Dluhopisu

1.55.1. V pfipadé listinnych Dluhopisi méa pravo na vyplaceni vynosu
Dluhopisu osoba, ktera je opravnéna vykonavat prava spojena s Dluhopisem
k pFislusnému Dni vyplaty vynosi tohoto Dluhopisu.

1.5.5.2. V pfipadé zaknihovanych Dluhopisi ma pravo na vyplaceni vynosu
Dluhopisu osoba, ktera je opravnéna vykonavat prava spojena s Dluhopisem
ke dni, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu
krat§i Casovy uUsek) predchazi pfislusnému Dni vyplaty vynosu tohoto
Dluhopisu.

1.5.5.3. Pro ucely zjiténi rozhodného dne pro vyplaceni vynosu Dluhopisu
plati, Ze se pfislusny Den vyplaty vynosu neposouva v souladu s Konvenci
Pracovniho dne.
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1.6. Splaceni dluhopist
1.6.1. Konecné splaceni

1.6.1.1. Pokud nedojde k pfedCasnému splaceni Dluhopisi Emitentem
z divodl stanovenych v téchto Emisnich podminkach, bude jmenovita
hodnota Dluhopisu splacena ke Dni kone¢né splatnosti, a to v souladu s ¢l.
1.7 téchto Emisnich podminek. Cela jmenovita hodnota Dluhopist bude
splacena jednorazové ke Dni kone€né splatnosti.

1.6.2. Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

1.6.2.1. Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno
jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy
pfede Dnem konecné splatnosti dané emise Dluhopisu, a to s vyjimkou
pred¢asného splaceni Dluhopisi v majetku Emitenta v souladu s ¢l. 1.6.5.1
téchto Emisnich podminek.

1.6.2.2. Je-li v pfislusném Doplriku dluhopisového programu stanoveno datum
nebo data prfedCasného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak
Emitent ma pravo dle své Uvahy pfed&asné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avdak za pfedpokladu,
ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopist v souladu s ¢l. 1.13
téchto Emisnich podminek nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet
pét) dni pfed takovym pfislusSnym datem pFfedCasného splaceni (nebo
v takovych kratSich lhatach uvedenych v pfislusném Doplriku dluhopisového
programu) (dale také jen ,Den predéasné splatnosti“).

1.6.2.3. Oznameni o pfedCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢l.
1.6.2.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
predCasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi
tohoto &l. 1.6.2 a pfisludného Doplriku dluhopisového programu. V takovém
pfipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny ve jmenovité hodnoté spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
vynosem (pokud je to relevantni).

1.6.3. Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopist

1.6.3.1. Vlastnik Dluhopist neni opravnén pozadat o pfedCasné splaceni
Dluhopisti pfede Dnem kone€né splatnosti Dluhopisi dané emise, a to
s vyjimkou pfed€asného splaceni Dluhopisl v souladu s ustanovenimi ¢l. 1.9
a 1.12.4.1 téchto Emisnich podminek.

1.6.4. Odkoupeni Dluhopist

1.6.4.1. Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak
za jakoukoli cenu, avSak ne dfive, nez budou spinény podminky stanovené
pravnimi pfedpisy (jsou-li takové).

1.6.5. Zruseni Dluhopisu
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1.6.5.1. Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢&l. 1.6.4 téchto
Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je
na uvazeni Emitenta, zda je bude drZzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je
znovu proda, €i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu splynuti prava a
Dluhopist podle pfedchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist
vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.

1.6.6. Splaceni

1.6.6.1. V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi (je-li jmenovan) celou
¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisi a narostlych vynosu splatnou
v souvislosti se splacenim Dluhopisu ve smyslu ustanoveni ¢l. 1.6, 1.9 a
1.12.4.1 téchto Emisnich podminek a v souladu s pfisluSnym Doplikem
dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopist jsou pro
ucely ¢€l. 1.4.2 téchto Emisnich podminek timto plné splacené ke dni pfipsani
prislusnych ¢astek na pfislusny ucet Administratora (je-li jmenovan).

1.6.7. Rozhodny den pro splaceni Dluhopisu

1.6.7.1. V pfipadé listinnych Dluhopisi ma pravo na splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisu osoba, kterd je opravnéna vykonavat prava spojena
s Dluhopisem ke Dni konec€né splatnosti tohoto Dluhopisu.

1.6.7.2. V pfipadé zaknihovanych Dluhopisi ma pravo na splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisu osoba, kterd je opravnéna vykonavat prava spojena
s Dluhopisem ke dni, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu kratsi Casovy Usek) predchazi Dni koneCné
splatnosti tohoto Dluhopisu.

1.6.7.3. Pro ucely zjisténi rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist plati, Zze se pfislusSny Den kone¢né splatnosti Dluhopisu
neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

1.7. Platebni podminky
1.7.1. Ména plateb

1.7.1.1. Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopist vyluéné v méné, ve které je v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu denominovana jmenovitd hodnota Dluhopisu.
Urokovy vynos bude vyplacen Vlastnikiim Dluhopisti a jmenovita hodnota
Dluhopist bude splacena Vlastnikim Dluhopist za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplriku Dluhopisového
programu a pfislusnymi obecn& zavaznymi pravnimi predpisy Ceské
republiky u¢innymi v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.
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1.7.1.2. V pfipadé, ze u Dluhopisi denominovanych v ¢eskych korunach
a/nebo u Dluhopistl, u kterych maji byt v souladu s pfislusnym Doplrikem
dluhopisového programu provadény platby v eskych korunach v souvislosti
s Dluhopisy, ména koruna Ceska zanikne a bude nahrazena ménou EUR,
bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na EUR, a to v souladu
s v dané dobé ucinnymi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny
penézité zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dalSiho
oznameni Vlastnikiim Dluhopist splatné v EUR, pfi€emz jako sménny kurz
pfedmétné mény na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny pfepocitaci
koeficient) v souladu sobecné zavaznymi pravnimi predpisy. Takové
nahrazeni koruny Ceské jako mény (i) se v Zadném ohledu nedotkne
existence zavazkl Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylou€eni pochybnosti nebude povazovano ani za
zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliiku dluhopisového programu
prislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni zavazku dle téchto Emisnich
podminek.

1.7.2. Den vyplaty

1.7.2.1. Vyplaty vynosu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a
v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle
smyslu dale také jen ,Den vyplaty vynost“ nebo ,Den koneéné splatnosti*
nebo ,Den pred€asné splatnosti‘ nebo kazdy z téchto dni také jen ,Den
vyplaty®), a to prostfednictvim Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovan).

1.7.2.2. Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim
dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na Pracovni den dle
Konvence Pracovniho dne. Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli
jiné dodatecné Castky za jakykoli Casovy odklad vznikly v dusledku posunuti
vyplaty dle této konvence.

1.7.3. Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
1.7.3.1. Zaknihované Dluhopisy

(i) Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet vynosy ze
zaknihovanych Dluhopisli, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici
na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).
Pro ucely ur€eni pfijemce vynosu nebudou Emitent ani Administrator (je-li
jmenovan) pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym pocinaje Datem ex-
kupdn tykajicim se takové platby, v€etné Data ex-kupén.
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(i) Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu
zaknihovanych Dluhopist, jsou osoby, na jejichz ucétu vlastnika
v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici
na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
»opravnéné osoby“). Pro ucéely urCeni pfijemce jmenovité hodnoty
Dluhopist nebudou Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) pfihlizet
k pfevodum Dluhopist u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, véetné tohoto
dne, az do prislusného Dne splatnosti dluhopisu.

1.7.3.2. Listinné Dluhopisy

(i) Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z listinnych
Dluhopisu (dale také jen ,Opravnéné osoby*), jsou osoby, které budou
Vlastniky Dluhopisu k po¢atku pfislusného Dne vyplaty vynosu.

(i) Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu
listinnych DluhopisU, jsou osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*),
které budou Vlastniky Dluhopist k pocatku pfislusného Dne splatnosti
dluhopist, av pfipadé vydani konkrétnich kusu Dluhopist, které
odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné.

1.7.4. Provadéni plateb

1.7.4.1. Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby
v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na
jejich uset vedeny u banky v Ceské republice.
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1.7.4.2. Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby
Opravnénym osobam bezhotovostnim prfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pFislusna Opravnéna osoba
udéli Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu UrCené
provozovny vérohodnym zplsobem. Pokyn bude mit formu vlastnoru¢né
podepsaného pisemného prohlaseni, které bude obsahovat dostate¢nou
informaci o vySe zminéném U¢tu umozhujici Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) platbu provést a bude dolozeno (v pfipadé
pravnickych osob) originalem nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu
z obchodniho rejstfiku pfijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésicl (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud relevantni) a ostatnimi
pripadné pfislusnymi pfilohami dale také jen ,Instrukce®). Pokud bude mit
Emitent pochybnosti o pravosti podpisu Opravnéné osoby na Instrukci, je
opravnén vyzadat si od Opravnéné osoby Instrukci s ufedné ovéfenym
podpisem; v takovém pfipadé je Emitent povinen provést platbu podle
Instrukce az po doru€eni Instrukce s ufedné ovéfenym podpisem Opravnéné
osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s pfislusnou
mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni nebo pfislusnym
pravnim predpisem uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni vazané na
danovy domicil nebo jinou skutec¢nost, je povinna dorucit Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) spolu s Instrukci doklad o svém dariovém
domicilu a dalSi doklady, které si mohou Emitent nebo Administrator (je-li
jmenovan) nebo pfislusné organy finanéni a dafiové spravy vyzadat.
V pfipadé originall cizich Ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se
vyzaduje (podle toho, co je relevantni) bud pfipojeni pfislusného vysSiho
nebo dal$iho ovéFeni, nebo pfipojeni apostily dle Umluvy ze dne 5. fijna 1961
o zru$eni pozadavku ovérfovani cizich vefejnych listin (publikované ve Sbirce
zakonu pod ¢. 45/1999 Sb.). Instrukce musi byt s obsahem a ve formé
vyhovujicim rozumnym pozadavkim Emitenta nebo Administratora (je-li
jmenovan), pficemz Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude
opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou
Instrukci podepsat. Takovy dukaz musi byt Emitentovi nebo Administratorovi
(je-li jmenovan) doru€en spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent nebo
Administrator (je-li jmenovan) zejména opravnén pozadovat pfedlozZeni plné
moci v pfipadé, Zze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potifeby
s ufedné ovérenym prekladem do Ceského jazyka) a dodatecné potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) povinni jakkoli provéfovat
spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou
odpovédnost za skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto Clanku, je
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) sdélena v souladu s timto
¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkum tohoto &lanku,
je povazovana za fadnou.
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Pokud neni v Instrukci vyslovné uvedeno jinak, plati Instrukce pouze pro
nejbliz§i Den vyplaty nasledujici po jejim vystaveni. Aby Instrukce platila pro
vSechny budouci platby tykajici se Dluhopist, musi byt v ni vyslovné
uvedeno, Ze je urCena pro vSechny platby urokovych vynosu a splaceni
jmenovité hodnoty (resp. pro vSechny platby tykajici se Dluhopis().

1.7.43. V pfipadé zaknihovanych Dluhopisu je Instrukce podana v€as, pokud
je Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) doru¢ena nejpozdéji 10
(deset) Pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty. V pfipadé listinnych Dluhopis(
je Instrukce podana v&as, pokud je Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovan) dorucena nejpozdéji 10 (deset) Pracovnich dnu prfede Dnem
vyplaty v pfipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani listinného
Dluhopisu, nebo v pfislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

1.7.4.4. V pfipadé listinnych Dluhopist nabyva Instrukce uc&innosti nejdfive
prislusnym Dnem vyplaty.

1.7.4.5. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢€astku v souvislosti se
zaknihovanymi Dluhopisy je splnény fadné a v&as, pokud je pfislusna ¢astka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a v€as podanou Instrukci
podle €l. 1.7.4.2 tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti
takové Castky pfipsdana na et banky takové Opravnéné osoby
v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské
republiky, nebo odepsana z u¢tu Emitenta nebo Administratora (je-li
jmenovan), jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zakonné méné Ceské
republiky.

1.7.4.6. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou d&astku v souvislosti
s listinnymi Dluhopisy je splinény fadné a v€as, pokud je pfislusna Castka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle &l. 1.7.4.2
a pokud je pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém
centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo
odepsana z uc¢tu Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovan), jedna-li se o
platbu v jiné méné nez v zakonné méné Ceské republiky, nejpozdgji 25.
(dvacaty paty) den poté, co Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan)
obdrzel fadnou a uc€innou Instrukci, avSak nejdfive v pfislusny Den vyplaty.
Pokud kterakoli  Opravnéna osoba nedodala Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) v€as fadnou Instrukci v souladu s ¢l. 1.7.4.2
téchto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou
Castku je viCi takové Opravnéné osobé splnény fadné a vcas, pokud je
pFislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s Fadnou Instrukci
podle ¢l. 1.7.4.2 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 25
(dvaceti péti) dna ode dne, kdy Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan)
obdrzel Fadnou Instrukci, odepsana z uc¢tu Emitenta nebo Administratora (je-
li jmenovan).
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1.7.4.7. Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) neodpovidaji za jakykoli
Casovy odklad zplsobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim
fadné Instrukce, pozdnim predlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu.
Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) také neodpovidaji za jakoukoli
8kodu vzniklou nedodanim v€asné a Fadné Instrukce nebo dalSich
dokumentt ¢&i informaci uvedenych v €l. 1.7.4.2 nebo tim, Ze Instrukce nebo
takové souvisejici dokumenty &i informace byly nespravné, neuplné nebo
nepravdivé anebo skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator (je-
li jmenovan) ovlivnit. Z téchto divodd nema Opravnéna osoba narok na
jakykoli urok €i jinou nahradu za asovy odklad pfislusné platby.

1.8. Zdanéni a devizova regulace
1.8.1. Zdanéni
1.8.1.1. Obecné

1.8.1.1.1. Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopist se doporucuje, aby se
poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o danovych a devizové
pravnich dasledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopistu a pfijimani plateb
urokd z Dluhopist podle dafovych a devizovych predpisti platnych v Ceské
republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichZ vynosy
z drzby a prodeje Dluhopist mohou byt zdanény.

1.8.1.1.2. Nasledujici shrnuti zdafovani Dluhopisti a devizové regulace v Ceské
republice vychazi zejména ze zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve
znéni pozdéjSich predpisu, a souvisejicich pravnich predpist G€innych [k
datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu], jakoz i z obvyklého vykladu
téchto zakonu a dalSich predpist uplatfiovaného ¢eskymi spravnimi Gfady a
jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi [k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu]. VeSkeré informace uvedené [vtomto Zakladnim
prospektu] nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu
téchto pravnich predpisU, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan. V pfipadé
zmeény pfislusnych pravnich pfedpist nebo jejich vykladl v oblasti zdarovani
Dluhopist oproti rezimu uvedenému nize [vtomto Zakladnim prospektu],
bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent
na zakladé zmeény pravnich pfedpist nebo jejich vykladl povinen provést
srazky nebo odvody dané z pfijmG z Dluhopisli, nevznikne Emitentovi v
souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodd vuci Viastnikim
Dluhopisti povinnost doplacet jakékoli dodatecné Castky jako nahradu za
takto provedené srazky Ci odvody. V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny
darnové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisu pro investory,
ktefi v Ceské republice podléhaji zvla$tnimu reZimu zdanéni (napf. investiéni,
podilové nebo penzijni fondy).

1.8.1.1.3. Emitent soucasné upozorriuje, Zze danové pravni predpisy ¢lenského
statu investora a dariové pravni pfedpisy zemé sidla Emitenta, tj. pravni
predpisy Ceské republiky, mohou mit dopad na pFijem plynouci z cennych
papird.

1.8.1.2. Jmenovita hodnota
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1.8.1.2.1. Splaceni jmenovité hodnoty (a vyplaty vynosu z Dluhopist) budou

1.8.1.3.

provadény bez srazky dani nebo poplatkll jakéhokoli druhu, ledaze takova
srazka dani nebo poplatkl bude vyZadovana pfisluSnymi obecné zavaznymi
pravnimi predpisy Ceské republiky Gginnymi ke dni takové platby. Bude-li
jakakoli takova srazka dani nebo poplatkll vyzadovana pfislusnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky uginnymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikim Dluhopist zadné dalSi ¢astky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatku.

Urok

1.8.1.3.1. Urok (s vyjimkou pfijmu/vynosu uréeného rozdilem mezi jmenovitou

hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopisi a jeho emisnim
kurzem, dale jen ,urok") vyplaceny fyzické osobé, ktera je Ceskym darfiovym
rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven nepodnika
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi uhradé droku). Sazba této srazkové dané
¢ini 15 % (patnact procent) (pro rok 2023). Srazkova dar ve vysi 35 (tficet
pét) % se uplatni v pfipadé, je-li Vlastnikem Dluhopisu poplatnik, ktery neni
danovym rezidentem jiného ¢lenského statu Evropské unie, jiného statu
tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor, ani tfetiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienu platnou a G&innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojimu zdanéni upravujici zdafiovani a vylouéeni mezinarodniho
dvojiho zdanéni vSech moznych druh( pfijmu, platnou a t€innou mezinarodni
smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v dafovych zalezitostech pro
oblast dani z pfijmG nebo které jsou smluvnimi stranami mnohostranné
mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné darovych informaci
v oblasti dani z pfijmu, ktera je pro né a pro Ceskou republiku platna a Gginna.
Fyzicka osoba, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem, avsak je dafiovym
rezidentem clenského statu Evropské unie nebo dalSich statll, které tvofi
Evropsky hospodafsky prostor, si mize podat dafiové pfiznani v Ceské
republice s uvedenim nakladd vztahujicich se k uroku z dluhopist. Tato
fyzickd osoba si v dafiovém pfiznani zapocte srazenou dan z uroku
z Dluhopist na svoji celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze
zdroje na uzemi Ceské republiky. Ve vy$i dafiové povinnosti, kterou nelze
zapocitat vaci srazené dani, vznikne preplatek na dani. Pokud tato fyzicka
osoba nepoda darfiové pfiznani do zakonné Ihity, povazuje se vySe uvedena
srazka za kone&né zdanéni uroku v Ceské republice. Pro ostatni fyzické
osoby vySe uvedena srazka dané predstavuje konecné zdanéni urok
v Ceské republice.

1.8.1.3.2. Skutecny pfijem z dluhopisu, ktery je stanoven jako rozdil mezi

jmenovitou hodnotou dluhopisu a pofizovaci hodnotou dluhopisu, se stava u
fyzickych osob pfedmétem individualniho zdanéni a darovy poplatnik je
povinen uvést tyto pfijmy v odpovidajici ¢asti dafiového pfiznani.

1.8.1.3.3. Zaklad dané a sraZena dan se nezaokrouhluje a celkova ¢astka dané

srazena platcem z jednotlivého druhu pfijmu se zaokrouhluje na celé koruny
dold.
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1.8.1.3.4. Urok vyplaceny fyzické osobé&, ktera neni &eskym darfovym
rezidentem, podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny a
nabyla Dluhopis v ramci podnikani v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, tvofi sou€ast obecného zakladu dané a podléha dani z pfijma
fyzickych osob v sazbé 15 % (patnact procent) (pro rok 2023), pficemz
pfesahuje-li zaklad dané 48nasobek primérné mzdy, podléha pfijem nad tuto
¢astku dani z pFijma fyzickych osob v sazbé 23 % (dvacet tfi procent) (pro rok
2023).

1.8.1.3.5. Urok vyplaceny pravnické osobd, ktera je &eskym dafovym
rezidentem, nebo neni Ceskym darfiovym rezidentem a zaroven podnika
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, tvofi souéast obecného
zakladu dané a podléha dani z pfijmd pravnickych osob v sazbé 19 %
(devatenact procent) (pro rok 2023).

1.8.1.3.6. Urok vyplaceny pravnické osobé&, kterd neni &eskym dafovym
rezidentem a zaroven nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi
uhradé uroku). Sazba této srazkové dané Cini 15 % (patnact procent) (pro rok
2023). Srazkova dan ve vysi 35 % (tficet pét procent) se uplatni v pfipadé, je-
li Vlastnikem Dluhopisu poplatnik, ktery neni danovym rezidentem jiného
Clenského statu Evropské unie, jiného statu tvoficiho Evropsky hospodarsky
prostor, ani tfetiho statu, se kterym méa Ceska republika uzavfenu platnou a
ucinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni upravujici
zdanovani a vylou¢eni mezinarodniho dvojiho zdanéni vSech moznych druhu
pFijmU, platnou a u€innou mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vymeéné
informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmU nebo které jsou
smluvnimi stranami mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici
ustanoveni o vymeéné darnovych informaci v oblasti dani z pfijmu, ktera je pro
né a pro Ceskou republiku platna a G&inna. Pravnicka osoba, ktera neni
Ceskym danovym rezidentem, avSak je dafiovym rezidentem &lenského statu
Evropské Unie nebo dalSich statd, které tvofi Evropsky hospodarsky prostor,
si mize podat danové piiznani v Ceské republice s uvedenim nakladd
vztahujicich se k uroku z Dluhopisu. Tato pravnicka osoba si v dafovém
pfiznani zapocte srazenou dan z uroku z Dluhopisi na svoji celkovou
dafiovou povinnost vztahujici se k pfijmdm ze zdroje na Uzemi Ceské
republiky. Ve vysi danové povinnosti, kterou nelze zapoditat vici srazené
dani, vznikne pravnické osobé pfeplatek na dani. Pokud tato pravnicka osoba
nepoda danové pfiznani do zakonné Ihlty, povazuje se vysSe uvedena srazka
za koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. Pro ostatni pravnické osoby,
které nejsou Ceskymi dafiovymi rezidenty, pfedstavuje vySe uvedena srazka
dané koneé&né zdanéni urokl v Ceské republice.
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1.8.1.3.7. V pfipadé, zZe urok plyne Ceské stalé provozovné fyzické osoby (ktera

nabyla dluhopis v ramci podnikani v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny), nebo pravnické osoby, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem
a ktera zaroven neni danovym rezidentem Clenského statu Evropské unie
nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté
uroku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % (deset procent) z tohoto pfijmu, ale
pouze pokud urok neni pfi vyplaté zdanén srazkovou dani. Spravce dané
muze, avSak nemusi, povazovat dafiovou povinnost poplatnika
uskute€nénim srazky podle pfedchozi véty za spinénou (avSak povinnost
podat darfiové pfiznani dle nasledujici véty nezanika). Fyzicka nebo pravnicka
osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je
obecn& povinna podat v Ceské republice darfiové pfiznani a pfipadné
srazené zajisténi dané se zapocCitdva na celkovou danovou povinnost.
Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé koruny nahoru (pro rok 2023).

1.8.1.3.8. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi,

jejimz je prijemce urokl rezidentem a skutenym vlastnikem uroku, maze
zdanéni uroku v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu srazkové dané.
Narok na uplatnéni danoveého rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich,
Zze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby
uroku skute¢né vztahuje.

1.8.1.3.9. Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garanéni fond obchodniku

1.8.1.4.

s cennymi papiry, nékteré zahrani¢ni penzijni fondy atd.) maji za urCitych
podminek narok na osvobozeni urokovych pfFijmd od dané z pfijmu.
Podminkou pro toto osvobozeni je, Zze dolozi platci uroku narok na toto
osvobozeni v dostateCném predstihu pfed jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

1.8.1.4.1. Zisky z prodeje Dluhopisli realizované fyzickou osobou, ktera je

Ceskym dafiovym rezidentem, anebo ktera neni Eeskym darnovym rezidentem
a zaroven podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
anebo ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje Dluhopist
ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym rezidentem, se
zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu fyzickych osob a podléhaji dani
v sazbé 15 % (patnact procent) (pro rok 2023), pfiCemz presahuje-li zaklad
dané 48nasobek primérné mzdy, podléha pfijem nad tuto ¢astku dani z
pFijmu fyzickych osob v sazbé 23 % (dvacet tfi procent) (pro rok 2023).

1.8.1.4.2. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob

(osoba nema dluhopis zahrnuty do obchodniho majetku) obecné darnové
neucinné, ledaze jsou vtémze zdanovacim obdobi zaroven vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirQ; v tom pfipadé je mozné
ztraty z prodeje Dluhopisli az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych
papirt povazovat za danoveé ucinné (tzn. fyzicka osoba nepodnikatel nemuze
vykazat celkovou ztratu z prodeje cennych papir(l v daném roce).
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1.8.1.4.3. Zisky z prodeje Dluhopisu realizované pravnickou osobou, ktera je

geskym dariovym rezidentem, anebo ktera neni Ceskym dafiovym
rezidentem a zaroveni podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, anebo ktera neni Ceskym danovym rezidentem a pfijem
z prodeje Dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym darfiovym
rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym
dafiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 % (devatenact procent) (pro
rok 2023). Ztraty z prodeje dluhopisl jsou u této kategorie osob obecné
danové ucinné.

1.8.1.4.4. PFijmy z prodeje Dluhopisu u fyzickych osob, které nemaji Dluhopis

zahrnut v obchodnim majetku, mohou byt za ur&itych podminek osvobozeny
od dané z pfijmu, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopistu uplyne doba
alespon 3 (tfi) let. Od dané jsou osvobozeny také pfijmy z prodeje Dluhopisu,
které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku poplatnika, pokud pfijmy
z prodeje cennych papird a pfijmy z podilt pfipadajici na podilovy list pfi
zruSeni podilového fondu v uhrnu u poplatnika nepfesahnou ve zdafovacim
obdobi 100.000 K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych).

1.8.1.4.5. V pfipadé prodeje Dluhopisu viastnikem, ktery neni ¢eskym danovym

rezidentem a sou€asné neni dafiovym rezidentem clenského statu Evropské
unie nebo Evropského hospodarského prostoru, kupujicimu, ktery je Ceskym
danovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem
a ktera zarover podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny
a kupuje Dluhopisy do majetku této stalé provozovny, je kupujici obecné
povinen pfi Uhradé kupni ceny dluhopisu srazit zajisténi dané z pfijmu ve vysi
1 % (jedno procento) z tohoto pfijmu. Spravce dané muze, avSak nemusi,
povazovat danovou povinnost poplatnika (prodavajiciho danového
nerezidenta) uskuteCnénim srazky podle pfedchozi véty za spinénou
(avSak povinnost podat darnové pfiznani dle nasledujici véty nezanika).
Prodavaijici je vtomto pfipadé obecné povinen podat v Ceské republice
daniové pfiznani nebo spravce dané mulze dan vymeéfit do konce |hity pro
vyméreni dané. Srazené zajiSténi dané se zapocCitava na celkovou danovou
povinnost dafového nerezidenta. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na
celé K& nahoru (pro rok 2023).

1.8.1.4.6. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi,

1.8.1.5.

jejimz je Vlastnik Dluhopist rezidentem a skute€nym vlastnikem pfijmu
z Dluhopisti, miize zdanéni ziskG z prodeje dluhopisti v Ceské republice
vylou€it. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni mlze byt podminén prokazanim skutecnosti
dokladajicich, Ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
pfijemce platby skuteCné vztahuje.

Odpovédnost Emitenta za srazku dané u zdroje

1.8.1.5.1. Emitent je odpovédny za srazku dané u zdroje, pokud je povinen

srazku dané u zdroje dle pfisluSnych pravnich predpist provést.

1.8.2.Devizova regulace
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1.8.2.1. Dluhopisy nejsou zahrani€nimi cennymi papiry. Jejich vydavani
a nabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V pfipadé,
kdy pfislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena
mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je pfijemce platby,
nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti
vlastnici Dluhopisi za splnéni urcitych pfedpokladl nakoupit penézni
prostfedky v cizi méné za Ceskou ménu bez devizovych omezeni a
transferovat tak vynos z Dluhopis, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti
s uplatnénim prava Vlastnik Dluhopist na pfed¢asné odkoupeni Dluhopisl(i
Emitentem, pfipadné& splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti z Ceské
republiky v cizi méné.

1.9. Predcasna splatnost Dluhopist v pripadech nesplnéni povinnosti a dluhti
1.9.1. Pripady neplnéni zavazku

1.9.1.1. Nastani kterékoliv z nasledujicich skute€nosti a jejich trvani bude
povazovano za pripad neplnéni zavazkua z Dluhopist (kazda z takovych
skute€nosti dale také jen ,Pripad neplnéni zavazkd“):

(i) Neplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu
s emisnimi podminkami takovych Dluhopisu a takové poruSeni zlstane
nenapraveno déle nez 60 (Sedesat) Pracovnich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skuteCnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovan) na adresu Ur€ené provozovny.

(i) Poruseni jinych povinnosti a dluht

Emitent nespini nebo nedodrzi jakykoli svUj jiny zavazek v souvislosti
s Dluhopisy podle emisnich podminek takovych Dluhopisi a takové
poruseni zGstane nenapraveno déle nez 45 (Ctyficet pét) Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute€nost pisemné upozornén
kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem doruéenym Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) do mista Ur€ené provozovny.

(i) Platebni neschopnost
Emitent je v upadku, nebo Emitent na sebe poda insolvenéni navrh (nebo
jakykoliv obdobny navrh podle pravniho Fadu jiné zemé nez Ceské
republiky), nebo takovy insolvenéni navrh je soudem zamitnut pro
nedostatek majetku Emitenta, nebo soud vyda rozhodnuti o upadku
Emitenta (nebo jakékoliv obdobné rozhodnuti podle pravniho Fadu jiné
zemé nez Ceské republiky).

(iv) Likvidace bez pravniho nastupce
Je vydano pravomocné rozhodnuti pfislusného soudu nebo je pfijato

usneseni valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci bez
pravniho nastupce.

(v) Vykon rozhodnuti
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Je zahajeno exekucni fizeni nebo fizeni o vykonu rozhodnuti (nebo
jakékoliv obdobné fizeni podle pravniho fadu jiné zemé& nez Ceské
republiky) tykajici se majetku Emitenta k vymozeni dluht Emitenta ve vysi
presahujici ¢astku 10.000.000 K& (slovy: deset milionu korun Ceskych)
(nebo jeji ekvivalent v jakékoliv jiné méné) a toto fizeni nebude zastaveno
na zakladé namitek Emitenta nebo jim/jimi podanych opravnych
prostfedkl do 45 (Ctyficeti péti) kalendarnich dni po jeho zahajeni.

1.9.1.2. PFi nastani kteréhokoliv Pfipadu neplnéni zavazka uvedeného v ¢l.
1.9.1.1 téchto Emisnich podminek, mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své
Uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Emitentovi
nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Ur&ené provozovny (dale
také jen ,0znameni o predcéasném splaceni‘) pozadat o predCasné
splaceni jmenovité hodnoty DluhopisU, jejichz je vilastnikem a které od té
doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto
Dluhopisech v souladu s &l. 1.5.1.6 Emisnich podminek ke Dni pfed€asné
splatnosti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem) takto splatit.

1.9.2. Splatnost predc¢asné splatnych Dluhopist

1.9.2.1. V8echny Castky splatné Emitentem pfisluSnému Vlastnikovi Dluhopist
dle ¢l. 1.9.1.2 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendainim mésici nasledujicim po kalendainim meésici,
ve kterém takovy Vlastnik Dluhopist dorucil Emitentovi nebo Administratorovi
(je-li jmenovan) do Ur€ené provozovny pfislusné Oznameni o pfed€asném
splaceni ur€ené Emitentovi (dale také jen ,Den predéasné splatnosti®).

1.9.3. Zpétvzeti Zadosti o predcasné splaceni Dluhopist

1.9.3.1. Oznameni o pred€asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem
Dluhopist pisemné vzato zpét, avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopisiim a jen
pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Ur€ené provozovny dfive, nez se
prislusné Castky stavaji podle prfedchoziho €l. 1.9.2.1 téchto Emisnich
podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o
pred€asném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopisu.

1.9.4. Dalsi podminky predéasného splaceni dluhopisu

1.9.4.1. Pro predCasné splaceni Dluhopist podle tohoto &l. 1.9 se jinak
pfiméfené pouZiji ustanoveni ¢l. 1.7 t&chto Emisnich podminek.

1.10. Promléeni

1.10.1. Prava z Dluhopist, v€etné naroku na urok z Dluhopist, se proml¢uji
v proml€eci Ihté, ktera trva 3 (tfi) roky. Promli€eni se fidi ustanovenimi § 609
a nasl. OZ.

1.11. Administrator a Agent pro vypocty
1.11.1. Administrator
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1.11.1.1. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zméné vsouladu s¢l. 1.11.1.3 az 1.11.1.5 téchto Emisnich podminek,
Administrator nebyl jmenovan.

1.11.1.2. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zméné v souladu s ¢l. 1.11.1.3 az 1.11.1.5 Emisnich podminek, je Ur€ena
provozovna na nasledujici adrese:

YD Real Estate Finance a.s.

Na pof¥ic¢i 1071/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Ceska republika

1.11.1.3. Emitent, resp. Administrator (je-li jmenovan) na zakladé Smlouvy
s administratorem, maze kdykoli urcit jinou nebo dal$i Uréenou provozovnu.

1.11.1.4. Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani Administratora jmenovat
jiného Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopist
budou pfipadna jina Uréena provozovna a jmenovani nebo zména
Administratora uvedeny v prislusném Doplfiku dluhopisového programu.
Bude-li se takova zména tykat postaveni nebo zajm( VlastnikG Dluhopisu,
bude o takové zméné rozhodovat Schiize.

1.11.1.5. Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Administratora nebo ke zméné
Urené provozovny u jiz vydané konkrétni emise Dluhopist, oznami Emitent
(prostfednictvim Administratora, je-li jmenovan) Vlastnikim Dluhopist
jakoukoliv zménu Uréené provozovny, a/nebo jmenovani nebo zménu
Administratora stejnym zpusobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané
emise DluhopisU, a jakakoliv takova zména nabude u&innosti uplynutim Ihity
15 (patnacti) kalendarnich dnu ode dne takového oznameni pokud v takovém
oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé vSak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla ucinnosti méné nez 30 (tficet)
kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy nabude u€innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

1.11.1.6. Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude Administrator
v souvislosti s plnénim  povinnosti  vyplyvajicich ze  Smlouvy
s administratorem mezi Emitentem a Administratorem (jinym nez Emitentem)
jednat jako zastupce Emitenta a nebude v zadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopisu.

1.11.2. Agent pro vypocty

1.11.2.1. Nestanovi-li pfislusny DopInék dluhopisového programu jinak a
nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 1.11.2.2 nebo 1.11.2.3 téchto Emisnich
podminek, Agent pro vypocty nebyl jmenovan.

1.11.2.2. Emitent mdzZe jmenovat Agenta pro vypocty. Emitent si vyhrazuje pravo
po jmenovani Agenta pro vypocty jmenovat jiného Agenta pro vypocty. Pied
vydanim jakékoli emise Dluhopisti bude jmenovani nebo zména Agenta pro
vypocty uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Bude-li se
takova zmeéna tykat postaveni nebo zajml Vlastnik( Dluhopisu, bude o
takové zméné rozhodovat Schuze.
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1.11.2.3. Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Agenta pro vypoCty u jiz
vydané emise Dluhopist, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopist jmenovani
nebo jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym zplsobem, jakym
uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopisu, a jakakoliv takova zména
nabude ucinnosti uplynutim lhaty 15 (patnacti) kalendafnich dni ode dne
takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé;si
datum ucinnosti. V kazdém pfipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak
nabyla ucinnosti méné nez 15 (patnact) kalendafnich dni pfed nebo po dni,
kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy,
nabude ucinnosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy
provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

1.11.2.4. Pokud Emitent jmenuje Agenta pro vypocty, bude Agent pro vypocty
v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Agentem pro
vypolty mezi Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem)
jednat jako zastupce Emitenta a nebude v zZadném pravnim vztahu
s Vlastniky Dluhopisu.

1.12. Schize a zmény emisnich podminek
1.12.1. Pusobnost a svolani Schiize

1.12.1.1. Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou
svolat schlzi Vlastniki Dluhopist (dale jen ,Schuze®), je-li to tfeba
k rozhodnuti o spole€nych zajmech Vlastnikl Dluhopisl, a to v souladu
s témito Emisnimi podminkami, pfislusSnym Doplikem dluhopisového
programu a platnymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech.

1.12.1.2. Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si
jejim prostfednictvim stanovisko VlastnikG Dluhopist, které byly vydany
v ramci tohoto Dluhopisového programu, v pfipadé navrhu zmény nebo zmén
emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schlize ke zméné emisnich
podminek vyzaduje (dale také jen ,Zména zasadni povahy“). Emitent mize
svolat Schuzi, navrhuje-li spoleény postup v pfipadé, Zze by dle minéni
Emitenta mohlo dojit nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni zavazka.

1.12.1.3. Organizacné a technicky Schizi zajiStuje a naklady s tim spojené nese
ten, kdo Schlzi svolava, pokud nejde o pfipad, kdy Emitent porusSil svoji
povinnost svolat Schizi a Schiizi svola namisto Emitenta Vlastnik Dluhopisu
sam ¢&i Vlastnici Dluhopist sami. V tomto pfipadé jdou naklady spojené se
Schizi k tizi Emitenta. Naklady spojené s ucasti na Schuzi nese Vlastnik
Dluhopisu.

1.12.1.4. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisl, je povinen nejpozdéji
v den uvefejnéni oznameni o konani Schlze dorucit Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) zadost o obstarani dokladu o poctu vSech
Dluhopist v emisi, jichz se Schuze tyka, opravriujicich k uc¢asti na jim, resp.
jimi, svolavané Schuizi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu
prislusné emise, a tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné a véasné dorudeni Zadosti dle
predchozi véty, resp. tam, kde je to relevantni, ihrada zalohy na naklady dle
pfedchozi véty jsou pfedpokladem pro platné svolani Schuze.
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1.12.1.5. Oznameni o svolani Schize je Emitent povinen uverejnit zplisobem
stanovenym v ¢l. 1.13 Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact)
kalendarnich dni pfede dnem konani Schiize.

1.12.1.6. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist (nebo Vlastnici Dluhopist), je
svolavatel povinen doruit v dostateéném pfedstihu (minimalné vSak 20
(dvacet) kalendafnich dni pfed navrhovanym dnem konani Schize)
oznameni o svolani Schlze (se v§emi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do
Uréené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvefejnéni
takového oznameni zplsobem a ve |haté uvedené v ¢l. 1.12.1.5 (Emitent
v8ak v zadném pfipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za
jakeékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych Ihit ze strany Vlastnika Dluhopisu,
ktery je svolavatelem).

1.12.1.7. Oznameni o svolani Schize musi obsahovat alespon:
(i) udaje identifikujici Emitenta;
(i) oznaceni Dluhopist v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise

a ISIN a v pfipadé spole¢né Schuize tyto udaje o vSech vydanych a dosud
nesplacenych emisich;

(iii) misto, datum a hodinu konani Schlize, pfic¢emz mistem konani Schlze
muze byt pouze misto v Praze a datum konani Schlze musi pfipadat na
den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schize nesmi byt dfive
nez v 8.00 hod.;

(iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢l. 1.12.1.2
téchto Emisnich podminek, vymezeni navrhu zmény a jeji zddvodnéni; a

(v) Rozhodny den pro u¢ast na Schuzi.

1.12.1.8. Schize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jednani Schize, Ize na této Schuzi rozhodnout jen za
Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikd Dluhopis.

1.12.1.9. Odpadne-li divod pro svolani Schuze, odvola ji svolavatel stejnym
zpusobem, jakym byla svolana.

1.12.2. Osoby opravnéné ucastnit se Schuze a hlasovat na ni
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1.12.2.1. V pfipadé zaknihovanych Dluhopisu je opravnén se uc€astnit Schuze a
hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisi dané emise v zaknihované
podobé (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi“), ktery byl
evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Centralniho depozitare Cci
v evidenci navazujici na centralni evidenci a je veden ve vypisu z evidence
emise poskytnuté Centralnim depozitafem ¢&i evidence navazujici na centralni
evidenci ke Konci u€etniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den
konani pfislusné Schlze (dale jen ,,Rozhodny den pro uéast na Schuizi“),
pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika v Centralnim
depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro
uCast na Schuzi, prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany
na uctu prve uvedené osoby z duvodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Emitenta, pfip. Administratora (je-li jmenovan). K pfipadnym pfevodim
Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro uUc¢ast na Schizi se
nepfihlizi.

1.12.2.2. V pfipadé listinnych Dluhopist je opravnén se Schlize ucCastnit a
hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schiize (den konani
Schlize je v pfipadé vydani konkrétnich kusu listinnych Dluhopist nazyvan
jako ,,Rozhodny den pro uéast na Schuzi“). K pfevodim konkrétnich
listinnych Dluhopist oznamenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schize
se nepfihlizi.

1.12.2.3. Osoba opravnéna kucasti na Schizi ma takovy pocCet hlasu
z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisu, které vlastnila k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopisti k Rozhodnému dni pro
UCast na Schlzi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta
k Rozhodnému dni pro uCast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly
z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢&l. 1.6.5 téchto Emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti
Schuze a stanoveni poctu hlast Vlastnikd Dluhopist pro Ucely rozhodovani.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spoleéného zastupce, nemuze Spole¢ny
zéastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci
prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

1.12.2.4. Emitent je povinen uCastnit se Schuze, a to bud osobnég&, anebo
prostifednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni u€astnit se Schize zastupci
Administratora (je-li jmenovan), Spole¢ny zastupce (neni-li Osobou
opravnénou k uCasti na Schuzi) a hosté pfizvani Emitentem nebo
Administratorem (je-li jmenovan).

1.12.3. Pribéh Schiize; rozhodovani Schtze
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1.12.3.1. Schiize je usnasenischopna, pokud se ji u€astni Osoby opravnéné
k G€asti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni pro uUcast na Schuzi
Vlastnikd Dluhopisu, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje vice nez 30 %
(tficet procent) celkové jmenovité hodnoty Dluhopisi dané emise
nesplacenych k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schizi. Rozhoduje-li Schiize
o odvolani Spolecného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici
Spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k u€asti na Schuzi) do
celkového poctu hlasu. Pfed zahajenim Schlze poskytne Emitent, sam nebo
prostfednictvim Administratora (je-li jmenovan), informaci o poctu vSech
Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k Gcasti na Schiizi v souladu
s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schlize ucastnit a hlasovat na
ni.

1.12.3.2. Schuzi svolané Emitentem predseda pfedseda jmenovany Emitentem.
Schlizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist pfedseda
pfedseda zvoleny prostou vétSinou hlasl pfitomnych Osob opravnénych
k U€asti na Schlizi. Do zvoleni predsedy pfedseda Schuzi osoba uréena
svolavajicim Vlastnikem Dluhopisi nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist,
pricemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané
Emitentem.

1.12.3.3. Ve smyslu ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech mize byt pro
jednotlivé Emise dle Programu jmenovan spoleCny zastupce Vlastniki
Dluhopisu (dale jen ,Spoleény zastupce®). Svou ¢innost vykonava Spole¢ny
zastupce na zakladé pisemné smlouvy uzaviené mezi Spoleénym zastupcem
a Emitentem nejpozdéji k datu konkrétni Emise. Dojde-li ke jmenovani
Spole¢ného zastupce, bude Doplinék Dluhopisového programu obsahovat
udaje nutné Kk identifikaci Spoleného zastupce a jeho oznaceni jako
spole&ného zastupce. Zaroven bude v tomto pfipadé Doplnék Dluhopisového
programu obsahovat popis prav a povinnosti Spoleéného zastupce. Emitent
zaroven v takovém pfipadé zpfistupni smlouvu se Spole¢nym zastupcem na
svych webovych strankach www.ydc.cz v sekci ,,Pro investory”, kde tak muze
mit vefejnost volny pfistup ke smlouvé se Spoleénym zastupcem. Pro ucely
Schlize se na Spole¢ného zastupce hledi, jakoby byl véfitelem kazdé
pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopisu. O zméné v osobé& Spole¢ného
zastupce muze kdykoli rozhodnout Schlze. Rozhodne-li o jmenovani nebo o
zmeéneé v osobé Spole¢ného zastupce Schuze, je Emitent timto rozhodnutim
vazan. Spole¢ného zastupce je tak ve vztahu k Emisi mozné ustanovit jak k
jejimu Datu emise na zdkladé pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k
takovému Datu emise mezi SpoleCnym zastupcem a Emitentem, tak
sou€asné mlize o jmenovani Spole¢ného zastupce nebo o zméné v osobé
Spole¢ného zastupce, kdykoli po takovém Datu emise (ij. pozdéji)
rozhodnout i Schiize.
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Dojde-li ke zméné v osobé Spole€ného zastupce, prechazeji prava a
povinnosti ze smlouvy mezi Emitentem a plvodnim Spoleénym zastupcem
v plném rozsahu na nového Spole¢ného zastupce. SpoleCny zastupce je
opravnén uplathovat ve prospéch Vlastnik(l Dluhopisii vSechna prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném v rozhodnuti Schlize, kontrolovat
plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a Cinit ve prospéch Vlastnikl
Dluhopist dal$i ukony nebo jinak chranit jejich zajmy, a to zplsobem a
v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schize. Spoleény zastupce je vzdy
vazan rozhodnutim Vlastnik Dluhopisu pfijatym na schuzi alespon prostou
vétSinou hlast ohledné toho, jak ma vykonavat prava z pfislusné emise
Dluhopist. To neplati, pokud rozhodnuti, ¢i v ném udilené pokyny odporuji
pravnim pfedpisim. Vrozsahu, ve kterém uplathuje prava spojena
s Dluhopisy Spole¢ny zastupce, s vyjimkou hlasovacich prav, nemohou
Vlastnici Dluhopist uplatfiovat takova prava samostatné. Tim neni dotéeno
pravo Schlzce odvolat Spole¢ného =zastupce, pfipadné uréit jiného
Spole¢ného zastupce. Rozhoduje-li Schize o odvolani Spoleéného
zastupce, nemlze Spolecny zastupce uplatfiovat hlasovaci prava spojena
s Dluhopisy, které vilastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do
celkového poctu hlast nutnych k tomu, aby Schuze byla schopna se usnaset.
Pfi vykonu své funkce je Spole¢ny zastupce povinen jednat s odbornou péci,
zejména kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu Vlastniku
Dluhopist. Spole¢ny zastupce vykonava veskera prava véfitele v souladu
s Emisnimi podminkami a smlouvou s Emitentem vlastnim jménem ve
prospéch Vlastniki Dluhopisli. Spole¢ny zastupce oznami pfed svym
ustanovenim do funkce Vlastnikim Dluhopist skute¢nosti, které by pro né
mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmu se zajmem
Spoleéného zastupce, anebo takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim
Spole¢ného zastupce do funkce Schuze v rozhodnuti rovnéz urci, jak se
postupuje, dojde-li ke stfetu zajm0 Spolec¢ného zastupce se zajmy Vlastnikl
Dluhopisu, anebo bude-li hrozit takovy stfet, po ustanoveni Spoleéného
zastupce do funkce.

1.12.3.4. Schuize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti
usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich podminek Dluhopisu, které byly
vydany v jedné emisi, kniz je vsouladu s¢l. 1.12.1.2 téchto Emisnich
podminek zapotfebi schvaleni Schize, nebo k ustaveni a odvolani (zméné)
Spole¢ného zastupce, je tfeba alespon % (tfi Ctvrtiny) hlasu pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schuzi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti
ostatnich usneseni Schlze prosta vétSina hlasu pfFitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schuzi.

1.12.3.5. Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni
tato Schlze usnaSenischopna, pak bude takova Schuze bez dalSiho
rozpusténa.

37



1.12.3.6. Neni-li Schlize, ktera ma rozhodovat o zméné emisnich podminek
Dluhopist dle €l. 1.12.1.2 téchto Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny
od stanoveného zacatku Schlize usnaSenischopna, svola Emitent, je-li to
nadale potfebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnl ode
dne, na ktery byla plvodni Schlze svolana. Konani nahradni Schlize
S nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopist
nejpozdéji do 15 (patnacti) dnd ode dne, na ktery byla plvodni Schize
svolana. Nahradni Schuize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢l.
1.12.1.2 téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na
podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢l. 1.12.3.1.

1.12.4. Néktera dalsSi prava Vlastniku Dluhopist

1.12.4.1. Pokud Schuze souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢l. 1.12.1.2
téchto Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna k u€asti na Schuzi, ktera
podle zapisu ztéto Schlize hlasovala proti nebo se prislusné Schize
nezudastnila (dale také jen ,,Zadatel“), miZe pozadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisti dané emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro
UCast na Schlzi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného
vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi
podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnli ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize
v souladu s ¢&l. 1.12.4.2 téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim
(dale také jen ,,Zadost“) uréenym Emitentovi a doru¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Ur&ené provozovny, jinak pravo
na pred&asné splaceni zanika. VysSe uvedené Castky se stavaji splatnymi 30
(tficet) dnG po dni, kdy byla Zadost doruéena Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) (dale také jen ,Den predéasné
splatnosti“). V Zadosti je nutno uvést podet kust Dluhopist, o jejichz
splaceni je v souladu s timto ustanovenim Zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat jménem ¢&i za
Zadatele, pfic¢emz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi
ve stejné |haté dorucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na
adresu UrCené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni
vyplaty podle €l. 1.7 téchto Emisnich podminek.
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1.12.4.2. Zapis o jednani Schlize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim
jim povéfené osoby, ve lhuté do 30 (tficeti) dnl ode dne konani Schilize, ve
kterém uvede zavéry Schlze, zejména usneseni, ktera takova Schuze pfijala.
V pfipadé, Ze svolavatelem Schize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici
Dluhopist, musi byt zapis ze Schlize doru¢en nejpozdéji ve lhaté do 30
(tficeti) dnd ode dne konani Schlze rovnéz Emitentovi na adresu Urlené
provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promi¢eni
prav z Dluhopisl. Zapis ze Schuze je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen
ve |hité do 30 (tficeti) dni ode dne konani Schlize uvefejnit sam nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora, je-li jmenovan)
v8echna rozhodnuti Schlze, a to zplsobem stanovenym v &l. 1.13 téchto
Emisnich podminek a zplsobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky a
pFislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud Schize projednavala
usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt o ucasti na Schuzi
a 0 rozhodnuti Schuze pofizen notarsky zapis. Pro pfipad, ze Schlize takové
usneseni pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména Osob
opravnénych k uc€asti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového
usneseni, a pocty kusu Dluhopisu pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro uc¢ast na Schuzi.

1.12.4.3. Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi
Dluhopisti, muze k projednani zmén emisnich podminek Dluhopisu, které
byly vydany v jedné Emisi, k niz je v souladu s ¢l. 1.12.1.2 téchto Emisnich
podminek zapotfebi schvaleni Schiize, svolat spoleénou schizi Viastnikl
Dluhopist vSech emisi Dluhopist. Na spole€nou Schuzi se pouziji obdobné
ustanoveni o Schuizi stim, Ze usnasenischopnost, podet hlasi Osob
opravnénych k uc€asti na Schuzi a pfijeti usneseni takové Schuze se posuzuje
oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopisu jako v pfipadé Schize Vlastniku
Dluhopist kazdé takové emise. Pocty kusl Dluhopisi u kazdé Osoby
opravnéné k ucasti na Schuzi musi byt rozliSeny podle jednotlivych emisi
Dluhopisu.

1.13. Oznameni

Neni-li v pravnim pfedpisu nebo v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude
jakékoliv oznameni Vlastnikiim Dluhopist platné a u¢inné, pokud bude uvefejnéno
v Ceském jazyce na webové strance Emitenta www.ydc.cz v sekci ,Pro investory”.
Stanovi-li kogentni ustanoveni pravnich predpisi pro uvefejnéni nékterého
z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpusob, bude takové oznameni
povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim predepsanym prisluSnym
pravnim predpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho
uverejneni.
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1.14. Rozhodné pravo a jazyk

VesSkera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist (v€etné mimosmluvnich
zavazkovych vztahl vzniklych v souvislosti s nimi) se budou Fidit a vykladat v souladu
s pravem Ceské republiky. Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporl mezi
Emitentem a Vlastniky Dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto
Emisnich podminek a kteréhokoli Doplfiku dluhopisového programu (v&etné sport
tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi a
sporu tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni
podminky a Dopliiky dluhopisového programu mohou byt pfelozeny do anglictiny
nebo do dalSich jazykl. V takovém pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi raznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze &eska.

1.15. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
»wAdministrator ma vyznam uvedeny v uvodni €asti téchto Emisnich podminek.
»Agent pro vypoéty“ ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
»centralni depozitar”“ ma vyznam uvedeny v ivodni &asti téchto Emisnich podminek.

»,Datum emise*“ znamena datum oznacujici prvni den, kdy maze dojit k vydani
Dluhopisu pfislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfisluSném
Doplriku dluhopisového programu.

»Datum ex-jistina“ znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty, pficemz plati, Ze pro u€ely stanoveni Data ex-jistina se
Datum ex-jistina neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

»Datum ex-kupoén“ znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu, pficemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-
kupén neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

»Dcefiné spoleénosti“ znamenaji spole¢né obchodni spole¢nosti, ve kterych Emitent
kdykoliv v budoucnu bude mit pfimo ¢i nepfimo (zejména pak skrze Emitentem pfimo
vlastnéné ¢i spoluvlastnéné nebo ovladané ¢&i spoluovliadané obchodni spole€nosti)
majetkovy podil i jinym zpusobem bude tyto spole¢nosti ovliadat.

»Den koneéné splatnosti“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplriku
dluhopisového programu, jak je uvedeno v Cl. 1.7.2 téchto Emisnich podminek.

»,Den predéasné splatnosti“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.6.2.2, 1.7.2, 1.9.2.1 a
1.12.4.1 téchto Emisnich podminek a dale kazdy pfipadny dalSi den oznaceny jako
takovy v Doplriku dluhopisového programu.

»,Den splatnosti dluhopisti“ znamena Den konec¢né splatnosti i Den predCasné
splatnosti.

»Den stanoveni Referenéni sazby“ ma vyznam uvedeny v ¢&l. 1.5.3.7 téchto
Emisnich podminek.

»,Den vyplaty“ znamena kazdy Den vyplaty vynos(, Den kone¢né splatnosti a Den
predCasné splatnosti, jak uvedeno v €l. 1.7.2 t&chto Emisnich podminek.

»,Den vyplaty vynosi“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliku
dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢l. 1.7.2 téchto Emisnich podminek.
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,Dodate¢na emisni lhata“ znamena dodate¢nou Ihlitu pro upisovani stanovenou
Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni Ihita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy
dané emise, a to i nad ptvodné pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise.
Dodatec¢na emisni |hata v kazdém pfipadé skonci nejpozdéji v rozhodny den pro
splaceni Dluhopisti dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopistl, resp. v Den
konecné splatnosti v ostatnich pfipadech.

»DopInék dluhopisového programu® znamena doplnék Dluhopisového programu
ve vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi Dluhopis(, tj. tu ¢ast emisnich podminek
Dluhopisu, ktera je specificka pro danou emisi Dluhopisu.

,Emise dluhopisti“ znamena jednotlivé emise Dluhopisi vydavané Emitentem
v ramci Dluhopisového programu.

»Emisni lhata“ znamena Ihdtu pro upisovani emise Dluhopisu, ktera je stanovena
v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

»Emisni podminky“ znamenaji tyto spolené emisni podminky Dluhopisového
programu.

»Insolvenéni zakon“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.4.1.7 téchto Emisnich podminek.
»instrukce® ma vyznam uvedeny v €l. 1.7.4.2 téchto Emisnich podminek.

»Konec ucetniho dne“ znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba,
ktera vede samostatnou &i navazujici evidenci Vlastniki Dluhopisi nebo Seznam
Vlastnikd Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopisu relevantni),
by provedla, v souladu s pro n&j zavaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly, registraci
pfevodu Dluhopisu az k nasledujicimu dni.

»Konvence Pracovniho dne“ v pfipadé, Ze dany den neni Pracovni den, bude za
dany den povazovan den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

»Manazer“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

,Nafizeni 2017/1129“ znamena NARIZENiI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi
vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruSeni smérnice 2003/71/ES.

»Nemovitostni spoleénosti‘ znamenaiji spole¢né obchodni spole¢nosti podnikajici v
oblasti vystavby, koupé, prodeje a pronajmu nemovitosti a obchodni spole€nosti
takové spole€nosti pfimo &i nepfimo vlastnici €i spoluvlastnici nebo ovladajici Ci
spoluovladajici.

»Oopravnéné osoby“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.7.3 téchto Emisnich podminek,
nestanovi-li zakon jinak.

»,Osoba opravnéna k ucasti na Schazi“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.12.2.1 téchto
Emisnich podminek.

»O0Z“ znamena zakon €. 89/2012 Sb., oblansky zakonik, ve znéni pozdéjSich
predpisu.

»O0znameni o predéasném splaceni“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.9.1 téchto
Emisnich podminek.
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~Pracovni den“ znamena jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice
a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodu v ¢eskych korunach.

»PFipad neplnéni zavazkd“ ma vyznam uvedeny v ¢l 1.9.1 téchto Emisnich
podminek.

,Rozhodny den pro G¢ast na Schlzi“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.12.2.1 a 1.12.2.2
téchto Emisnich podminek.

»Seznam Vlastnikt Dluhopisti“ je seznam Vlastnikd Dluhopist vydanych v listinné
podobé vedeny Emitentem nebo Administratorem (je-li jmenovan) nebo jinou k tomu
opravnénou osobou uvedenou Vv pFislusném Doplfiku dluhopisového programu, ktera
je Emitentem povéfena ulozenim a vedenim Seznamu Vlastniki DluhopisU.
Seznamem Vlastnikl Dluhopisi vydanych v zaknihované podobé je evidence
Centralniho depozitafe nebo osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci.

,»Schize“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.12.1.1 téchto Emisnich podminek.

»Okupina“ znamena v8echny spole¢nosti, ve kterych ma pan Pavel Rydzyk, dat. nar.
7.5.1987, bytem Netroufalky 813/4a, Bohunice, 625 00 Brno, Ceska republika a
pracovni adresou Na pofi&i 1071/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
primy nebo pfipadné nepfimy majetkovy podil &i jinym zpusobem tuto spolecnost
ovlada ¢i ma podil na jejim ovladani, v€etné Emitenta.

»omlouva s administratorem* ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich
podminek.

»opoleény zastupce“ ma vyznam uvedeny v €¢l. 1.12.3.3 téchto Emisnich podminek.

»Uréena provozovna“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich
podminek.

»Vlastnik Dluhopisu®“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.1.2.3 a 1.1.2.4 téchto Emisnich
podminek.

»Vynosové obdobi“ znamena obdobi pocinajici Datem emise (v€etné) a kondcici
v pofadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty vynosl (v€etné) a koncici
dal$im nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (tento den vyjimaje), az do Dne konecné
splatnosti, pficemz vSak plati, Ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty vynosu neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

,PFipad vypadku trhu“ znamen4, ve vztahu k Referencni sazbé, resp. podkladovému
aktivu, za kterého se Referenéni sazba pocita, ze nastala nebo existuje kterakoliv
Z nasledujicich okolnosti:

(i) preruseni nebo omezeni obchodovani na trhu s vypadkem s pfisluSnym
aktivem, a to bez ohledu na to, zda bylo zpusobeno pochyby cen nad ramec
limitd povolenych na tomto trhu s vypadkem nebo jinak, pokud Emitent a/nebo
pripadny Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni rozhodne, ze takovée
preruseni ¢i omezeni obchodovani je vyznamné; nebo

(i) jakakoliv udalost, v jejimz dlsledku dochazi (dle vyhradniho uvazeni Emitenta
a/nebo pfipadného Agenta pro vypocty) k vyznamnému zaniku &i naruSeni
schopnosti U¢astnikl na trhu bézné provadét transakce s pfislusnymi aktivy
nebo zjiStovat jejich trzni ocenéni na pfislusném trhu s vypadkem; nebo

42



(i) uzavieni pfisludného trhu s vypadkem v kterykoliv den, kdy je jinak pfislusny
trh otevien, pfed pravidelnou zaviraci dobou, ledaze tento trh s vypadkem
oznameni takové pfedCasné uzavieni alespofi 1 (jednu) hodinu pfed (a)
uzavienim obchodovani na tomto trhu s vypadkem v takovy pfislusny den a
(b) terminem pro zadani obchodnich pfikazu na pfislusném trhu s vypadkem,
a to podle toho, ktera z téchto moznosti (a) ¢i (b) nastane dfive.

.Referenéni sazba“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.5.3.3 téchto Emisnich podminek.

.,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“ znamena kazdy pfislusny den
stanoveny dle pravidel uvedenych v €l. 1.6.7 téchto Emisnich podminek (nestanovi-li
Doplnék dluhopisového programu jinak).

.Rozhodny den pro vyplatu vynosu“ znamena kazdy pfislusny den stanoveny dle
pravidel uvedenych v ¢l. 1.5.5 téchto Emisnich podminek (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu jinak).

»U&el vyuziti prostfedkii z DluhopisG“ ma vyznam uvedeny v &l. 1.4.2.4 téchto
Emisnich podminek.

,Urok“ ma vyznam uvedeny v &l. 1.8.1.3.1 t&chto Emisnich podminek.

»Zavazky“ i ,,Zavazek“ znamena dluhy a povinnosti Emitenta k zaplaceni jakékoli
dluzné penézni Castky, v€etné dluznych penéznich Castek vuc&i spoleénostem ve
Skuping, a dale dluhy a povinnosti Emitenta jako rucitele za dluhy tfetich osob, v&etné
dluhd spole€nosti ve Skupiné, k zaplaceni jakékoli dluzné ¢astky.

»ZISIF* ma vyznam uvedeny v €l. 1.4.2.6 téchto Emisnich podminek.

»Zména zasadni povahy“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.12.1.2 téchto Emisnich
podminek.

»ZPKT“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjSich pfedpisu.

,Zadatel“ ma vyznam uvedeny vé&l. 1.12.4.1 téchto Emisnich
podminek.

,Zadost* ma vyznam uvedeny v ¢l. 1.12.4.1 téchto Emisnich
podminek.

- PODPISOVA STRANA NASLEDUJE -
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V Praze dne [¢].2023

za YD Real Estate Finance a.s.

Mgr. Ing. Lubomir Pecl, pfedseda pfedstavenstva

za YD Real Estate Finance a.s.

Pavel Rydzyk, Clen pfedstavenstva
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